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| PARTE

l. INFORMACION DE LA COMPANIA
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.
Detalles d= Fundacién

El Emisor, Grupo Mundial Tenedora, S.A., es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidzd con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura Publica Nomero 1383 de 3
de marzo de 2005, de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita en el sistema Tecnolégico de
Informacién del Registro Publico de Panama, Seccién Mercantil a la Ficha 478753, Documento Redi 745360
desde el 9 de marzo de 2005.

El Emisor es el Accionista Controlador (“Holding Company”) de:

() Mundial Servicios Financieros S.A., constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de la
Republica de Panamé. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de activos financieros. La
Compairiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

(I Inmobiliaria G.M.T., S.A. una compariia subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
encargada de la adquisicioén y tenencia de bienes inmuebles, muebles y el arrendamiento, venta o
disposicion de estos.

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en el PH GMT, 5to Piso, Ave. La Rotonda y Boulevard
Costa del Este, Parque Lefevre, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Teléfonos: (507) 306-2174, 3062178; Apartado Postal 0830-01433, Panama, Republica de Panama. La direccién
de Internet es: www.grupomundial.com.

Reorganizacién Corporativa y Eventos Importantes

En el transcurso del afio 2005, con el propésito principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones
("Holding Company”} a las empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda, las cuales contaban con accionistas
sustanciales en comun y actuaban como un mismo grupo econdémico.

Referirse a anexo |, para ver los eventos significativos del 2005 al 2018.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2019.

o Abril
Grupo Mundial Tenedora, S.A,, lleva a cabo su reuniéon anual de Accionistas el dia 30 de abril de 2019 y
durante la misma se aprobaron, entre otros, los siguientes puntos:

a) Se ratifico la Junta Directiva para el periodo Abril 2019-Marzo 2020:

José Ralul Arias G. de P. Presidente

Carlos Rubén Rosas R. Vicepresidente

José Guillermo Lewis B. Secretario

Fernando Lewis N. Tesorero

José Alberto Mann W, Director Independiente

b) El 30 de abril de 2019 se celebro la Junta de Accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., en |
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misma no se declaré dividendos para el afio en curso.

B. CAPITAL ACCIONARIO Y PACTO SOCIAL DEL EMISOR

1. Capital Accionario

_Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Afios ! 2019 2018
Emitidas y Valor Emitidas y Valor
. en Nominal por en Nominal por
Tipo de Accion Autorizadas | Circulacién | Accién B/. | Autorizadas | Circulacién | Accion B/.
Sin Valor Sin Valor
Acciones Comunes 20,000,000 | 19,312,169 Nominal 20,000,000 19,312,169 Nominal
Derecho de Voto

Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y privilegios y cada una tendra derecho a un (1) voto
en todas las Juntas Generales de Accionistas. La sociedad podra, mediante resolucién de su Junta Directiva,
emitir y vender acciones comunes, de cuando en cuando, por el precio que la Junta Directiva considere
equitativo, o por el precio que determinen o aprueben los tenedores de por lo menos la mayoria de las acciones
comunes emitidas y en circulacion.

Politica de Dividendos

Corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos para las acciones comunes.
Una vez aprobados los dividendos comunes, la Junta Directiva le propone a la Junta de Accionistas de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. un proyecto de distribucion de declaracién de dividendos para su aprobaciéon. Los
dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anual del Emisor.

El 30 de abril de 2019 se celebré la Junta de Accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., en la misma no se
declaré div dendos para el afio en curso.

Pacto Soc al del Emisor

Contratos con Partes Relacionadas

Los docurrentos constitutivos del Emisor establecen la viabilidad que ostenten, ademas del cargo de Director,
otro cargo gue si sea remunerado dentro de la sociedad. En adicion, no se prohibe a los directores el celebrar
contratos, arreglos o tratos con la sociedad, y ninguno de tales contratos, arreglos o tratos seran nulos, ya sea
que fueren con el propio Director o con cualquiera sociedad en la cual éste participara como accionista, Director o
Dignatario > de otro modo, y ningun Director estara en la obligacién de rendir cuentas a la sociedad de ninguna
ganancia que emanare de alguno de dichos contratos, arreglos o tratos, siempre que tal Director hiciere conocer
a los demas Directores de la sociedad su interés en tal contrato, arreglo o trato, ya sea antes o al tiempo en que
el mismo fuere determinado o celebrado, y siempre que tal contrato, arreglo o trato fuere aprobado por la Junta
Directiva, sin la participacion de dicho Director.
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En relacion a los directores, dignatarios, ejecutivos o administradores: a) no existe el retiro o no retiro de
directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad y b) no existe numero de acciones
requeridas para ser director o dignatario.

Derecho de Adquisicion Preferente

Segun se establece en la clausula cuarta del pacto social del Emisor, en cada nueva emision de acciones
comunes, ks tenedores de acciones comunes tendran el derecho preferente de suscribir dichas nuevas acciones
por emitirse en proporcion a las acciones comunes que a la sazén sean propietarios. Lo anterior no es aplicable a
las acciones preferentes. El precio de suscripcion de dichas acciones y la forma de pago, al igual que los
derechos y privilegios de las acciones comunes que sean totalmente pagadas, seran determinados por la Junta
Directiva gl momento de autorizar la emisién. Salvo que la Junta Directiva fije otro término, los accionistas
dispondran de treinta (30) dias calendarios contados a partir de la fecha de notificacion correspondiente para
hacer vale- sus derechos de suscripcion preferente de conformidad con las condiciones fijadas por la Junta
Directiva. A menos que la Junta Directiva resuelva otra cosa, tal notificacion se hara en la forma prevista en la
Clausula Cctava para la convocatoria de la Junta General de Accionistas, pero con el término de treinta (30) dias
aqui mencionado. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva quedara en libertad, a su
discrecion, de emitir y vender, las acciones restantes no suscritas por los accionistas a cualquier persona natural
o juridica, oor el precio que estime conveniente, siempre que no sea inferior al ofrecido a los accionistas. Sera
nula la emision de acciones comunes que contravenga el derecho de suscripcién preferente a que se refiere esta
clausula. No obstante lo anterior, quedan excluidas de este derecho de suscripcion preferente, las acciones
comunes cue emita la sociedad (1) a cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas
juridicas qJe la Junta Directiva haya autorizado adquirir, 0 (2) como resultado de la conversion de acciones
preferidas o titulos de deuda, convertibles en acciones comunes, que hayan sido emitidos por la sociedad a
cambio de acciones del capital social de otras sociedades o personas juridicas que la Junta Directiva haya
autorizado adquirir, o (3) como resultado de opciones otorgadas a directores, ejecutivos claves o empleados de la
sociedad ¢ sus subsidiarias de conformidad con planes de opciones de compra de acciones autorizados por la
mayoria de los miembros de la Junta Directiva presentes en una reunion en la que exista el quérum reglamentario
para celeb-arla, o (4) a socio o socios estratégicos aprobados por la Junta Directiva siempre que en este caso
dicha emisgion sea aprobada por accionistas que representen por lo menos la mitad mas una de las acciones
comunes emitidas y en circulacion de la sociedad con derecho a voto. Los tenedores de acciones preferidas no
tendran derecho alguno de suscripcion preferente en ninguna nueva emision de acciones, indiferentemente de
que se trate de una nueva emision de acciones comunes o de acciones preferentes.

Derecho de Tanteo

Segun lo establecido en la clausula sexta del pacto social del Emisor, ninglin tenedor de acciones comunes podra
vender, ceder, traspasar o de cualquier manera enajenar acciones comunes de la sociedad sin antes ofrecerlas
en venta a los demas tenedores de acciones comunes de acuerdo con el procedimiento que se sefiala en esta
clausula. Ce esta manera, el accionista que desee vender sus acciones comunes debera notificarlo por escrito a
la sociedad y mediante la entrega de dicha notificacién se entendera que ha constituido a la sociedad en su
mandataric, con facultades suficientes e irrevocables para vender y traspasar las acciones comunes objeto de la
notificaciér a cualesquiera otros accionistas y a la misma sociedad, de acuerdo con el procedimiento establecido
en esta cléusula. La notificacién se considerara una oferta irrevocable de venta y debera indicar por lo menos la
cantidad de acciones comunes que el accionista desea vender y el precio por accion que éste desea recibir por
dichas acc ones (el cual no podra ser superior al precio por accion que dicho accionista pretenda recibir, o reciba,
de terceras personas), asi como los demas términos y condiciones importantes de la oferta establecidos por el
vendedor, os cuales deberan ser bona fide.

Cada vez que se reciba una notificacién de intencion de venta de acciones del Emisor, el Emisor a través de su
Junta Directiva, debera comunicar por escrito a todos los tenedores de acciones comunes que se ha recibido una
oferta de vanta de acciones comunes. Dicha comunicacion debera ser enviada por la sociedad a cada tenedor de
acciones comunes dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha en que la oferta de venta es
notificada a la sociedad y debera incluir los detalles de la oferta de venta, asl como el plazo dentro del cual cada
accionista debera aceptar o no dicha oferta, plazo éste que no sera de menos de treinta (30) dias calendari
contados a partir de la fecha de la notificacion correspondiente,
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Vencido el plazo, se procedera de la siguiente manera: (1) Si uno 0 mas de los accionistas notificados hubiere(n)
notificado por escrito a la sociedad su interés en adquirir la totalidad de las acciones comunes ofrecidas, la
sociedad cebera notificar esta circunstancia al accionista que ofrece en venta sus acciones comunes y éste
debera traspasar las acciones al (a los) accionista(s) comprador(es) contra el pago del precio de venta. Si
hubiese mas de un accionista interesado en comprar dichas acciones comunes, éstas seran distribuidas entre
dichos acaonistas en proporcién a las acciones comunes de que entre ellos sean propietarios. (2) Si ningun
accionista =xpresa por escrito su interés en aceptar la oferta de venta, o si se reciben ofertas de compra por
menos de a totalidad de las acciones comunes que se desea vender, la sociedad tendra diez (10) dias habiles
para adquitir las acciones que no hubiesen sido compradas por los accionistas. Si los accionistas y/o la sociedad
no ofrecen comprar la totalidad de las acciones comunes ofrecidas en venta, la oferta se entenderd como no
aceptada, y la sociedad debera notificar al accionista que desea vender sus acciones comunes que esta en
libertad de vender dichas acciones comunes a terceras personas, dentro de los ciento ochenta (180) dias
calendarios siguientes a la fecha de fa notificacion correspondiente, a un precio y en términos gue no podran ser
ni inferior ri mas ventajosos, respectivamente, que el precio y los términos ofrecidos a los accionistas. Cumplido
el término de ciento ochenta (180) antes indicado, cualquier venta posterior de acciones comunes debera hacerse
repitiendo el procedimiento establecido en esta clausula.

De no habzrse fijado un plazo mayor en la oferta de venta, el traspaso de las acciones comunes y el pago del
precio de wenta deberan efectuarse dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al plazo de aceptacién de la
oferta de cue trata el parrafo anterior. Sera nula la venta y el traspaso de acciones comunes que se hagan en
contravencion de lo estipulado en el pacto social del Emisor.

Empero o anterior, la limitacién al derecho de venta, cesion, traspaso y enajenacién contemplada previamente
no sera ap icable a: (1) traspasos llevados a cabo a través de una bolsa de valores autorizada para operar en la
Republica de Panama, (2) traspasos que ocurran por razon de la muerte o declaracion judicial de presuncién de
muerte, aLsencia o interdiccion de un accionista, (3) traspasos que ocurran por razén de la fusion de un
accionista con una subsidiaria ciento por ciento (100%) de propiedad de dicho accionista o con otra sociedad
cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho accionista, (4) traspasos que ocurran por razén de la
capitalizacibn que haga un accionista de sus acciones de la sociedad a una subsidiaria ciento por ciento (100%)
de propiecad de dicho accionista o a otra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho
accionista, (5) traspasos que haga un accionista a un fideicomiso o fundacion de interés privado en beneficio de
sus herederos como para de su planificacion sucesoria, siempre y cuando dicho accionista retenga control y
direccién de las distribuciones de dicho fideicomiso o fundacion, (6) traspasos que haga un accionista en vida a
sus parien-es dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad y (7) traspasos que hubiesen
sido previamente autorizados por escrito por accionistas que representen no menos de la mitad mas una (1) de
las acciones comunes emitidas y en circulacién de la sociedad. Se entiende, en conclusién, que no habra
limitacién zlguna al traspaso de las acciones preferidas.

Junta de Accionistas

Las reunioies de la Junta General de Accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, se llevaran a cabo en la
Republica de Panama, salvo que la Junta Directiva disponga que deban celebrarse en cualquier otro lugar. En
todas las -euniones de Junta General de Accionistas, los tenedores de acciones comunes podran hacerse
presentes y votar por medio de sus representantes legales o por medio de apoderados nombrados por
documentc publico o privado (en este caso presentado personalmente o, a falta de ese requisito, debidamente
autenticado), con o sin poder de sustitucion. Los poderes que se otorguen en virtud de lo que queda expuesto
seran validos unicamente para la Junta General de Accionistas, ordinaria y extraordinaria de que se trata, ya sea
que la misma se celebre en primera o en segunda convocatoria. Reuniones Ordinarias. Salvo que la Junta
Directiva cisponga otra cosa, la Junta General de Accionistas celebrard una reunién ordinaria, a mas tardar
dentro de los primeros cuatro (4) meses al cierre del afio fiscal, en la fecha, hora y lugar que determine los
Estatutos o la Junta Directiva. La Junta General de Accionistas, reunida en sesion ordinaria, podra tratar los
siguientes asuntos: (A) Eleccion de Directores; (B) Ratificacion de los directores nombrados por las vacantes
surgidas, ce acuerdo al procedimiento establecido en la Clausula Décima de este pacto social; (C) Consideracion
de los estados financieros presentados por la Junta Directiva con opinion del Comité de Auditoria, si estuvie
vigente; (B)Consideracion del proyecto de distribucion de utilidades y creacion de fondos de reserva, preparadgs
por la Jurta Directiva; (E) Aprobacion de las dietas o remuneraciones que por asistencia, o por trabajgs
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especiales corresponda percibir a los miembros de la Junta Directiva; y (F) Cualquier otro asunto que haya sido
objeto de la convocatoria o que sea debidamente presentado en la Junta General de Accionistas por un Director o
por cualquier accionista.

Reuniones Extraordinarias. La Junta General de Accionistas celebrara reuniones extraordinarias por convocatoria
de la Junte Directiva cada vez que ésta lo considere conveniente. Ademas, la Junta Directiva o el Presidente de
la sociedad deberan convocar a la Junta General de Accionistas a una reunion extraordinaria cuando asi lo
soliciten por escrito uno o mas accionistas tenedores de acciones comunes que representen por o menos un
cinco por siento (5%) de las acciones comunes emitidas y en circulacion. La Junta General de Accionistas,
reunida en sesion extraordinaria, podra considerar unicamente los asuntos que hayan sido objeto de la
convocatoria. Actas. Los acuerdos adoptados por la sociedad en Junta General de Accionistas, ordinaria o
extraordineria, se haran constar en actas que seran firmadas por las personas que hubiesen actuado como
Presidente y como Secretario de la reunién, y podran ser protocolizadas en una Notaria Publica e inscrita en el
Registro Publico, sin que la falta de dicha protocolizacion e inscripcion afecten la validez de las decisiones
adoptadas en dichas actas.

Quérum y Votacion. En la primera convocatoria de toda reunién de la Junta General de Accionistas constituira
quorum la presencia de los tenedores o representantes de la mitad mas una (1) de las acciones comunes
emitidas y =n circulacion en la fecha fijada por la Junta Directiva como fecha de registro para los propésitos de la
reunion. En la segunda convocatoria, el quérum se constituira con el nimero de tenedores de acciones comunes
que se encuentren presentes o representados. Todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas
deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de tenedores de acciones comunes o sus apoderados que
represente1 no menos de la mitad mas una (1) de las acciones presentes en la reunion, salvo las que a
continuaci¢n se enumeran, para las cuales sera necesario el voto afirmativo de no menos de la mitad mas una (1)
del total de las acciones comunes emitidas y en circulacion de la sociedad, a saber: (A) Reformar el pacto social;
(B) Aprober fusiones de esta sociedad con otras sociedades; (C) Dar en prenda, hipoteca o de cualquier otra
forma gravar o dar en garantia los bienes muebles o inmuebles de la sociedad para garantizar obligaciones de
terceros, salvo que dichos terceros sean subsidiarias de la sociedad o sociedades en las que la sociedad tenga
un interés comercial; (D) Disolver la sociedad; y (E) Remover de sus cargos a los Directores de la sociedad. Los
acuerdos ce la Junta General de Accionistas, debidamente constituida, que hubieren sido adoptados legalmente
seran obligatorios para todos los accionistas, incluso para los ausentes y para los disidentes.

Citacion. La convocatoria para cualquier reuniéon de la Junta General de Accionistas, ya sea ordinaria o
extraordinzria, deberd hacerse con no menos de diez (10) dias calendarios ni mas de sesenta (60) dias
calendarios de antelacion a la fecha de la reunion, en cualquiera de las siguientes maneras: (A) Mediante su
publicacion por una sola vez en un diario de circulacién general en la Ciudad de Panama; (B) Por teléfono,
telefax, correo electrénico o por cualquier otro medio de comunicacion electrénica; (C) mediante el envio de la
convocatora por correo certificado; o (D) mediante entrega personal a cada accionista registrado con derecho a
voto. Seran validos los acuerdos tomados en cualquier Junta General de Accionistas, aunque no se haya
efectuado la convocatoria en la forma prevista, siempre y cuando en dicha reunién estén presentes o
representados todos los tenedores de acciones comunes o, estando presentes o representados el numero de
ellos necesario para que haya quérum, todos los tenedores de acciones comunes ausentes renuncien al derecho
de convocatoria, con anterioridad o posterioridad a la reunion, a propésito de los asuntos a que se refieren tales
acuerdos.

Junta Directiva y Dignatarios

La direccion de los negocios y bienes de la sociedad estara a cargo de una Junta Directiva compuesta por no
menos de tres (3) ni mas de nueve (9) Directores principales, elegidos por los tenedores de las acciones
comunes por periodos de UN (1) ANO. No obstante lo anterior, los Directores continuaran en sus cargos hasta
que sus reemplazos serdn debidamente elegidos y tomen posesion del cargo. Los tenedores de acciones
comunes también podran nombrar Directores suplentes, si lo estima conveniente y en la forma gue considere
preferible. JDentro de dicho minimo y maximo el numero de Directores principales podra ser fijado libremente por
fa Junta General de Accionistas o por la Junta Directiva. Reuniones y Citaciéon. Las reuniones de la Junta
Directiva se celebraran con la periodicidad que determine la Junta Directiva y podran celebrarse en |la Republica
de Panama o en cualquier otro lugar que los Directores determinen. La citacion la hara cualquier dignatario de la
sociedad en la misma forma en que se convocan a la Junta General de Accionistas. No obstante, la Junta
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Directiva podra acordar fechas periddicas de reunion en cuyo caso no sera necesaria la convocatoria. Quorum Y
Votacion. En las reuniones de la Junta Directiva constituira quérum la presencia de la mayoria de los Directores.
Todas las “esoluciones de la Junta Directiva deberan ser aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria de los
miembros de la Junta Directiva presentes en una reunion en la que haya existido el quérum reglamentario para su
celebracion. Actas. Los acuerdos adoptados por la Junta Directiva se haran constar en actas, que seran suscritas
por el Presidente y Secretario de la reunion. Siempre que la Junta Directiva lo estime conveniente, y en todo
caso, cuando se designen Directores o Dignatarios de la sociedad o se hagan reformas al pacto social o sus
estatutos, el acta sera protocolizada en una Notaria Publica e inscrita en el Registro Publico, sin que la falta de
dicha protccolizacion e inscripcion afecte la validez de los actos aprobados en dicha acta. Remocion. Cualquier
Director podra ser removido de su cargo por la Junta General de Accionistas con o sin justa causa. Vacantes. Las
vacantes que ocurran en la Junta Directiva seran lienadas por acuerdo de la mayoria del resto de los miembros
de la misma, aunque éstos no constituyan quérum, y los Directores asi electos deberan ser ratificados por la
proxima Junta General de Accionistas; entendiéndose, sin embargo, que la falta de dicha ratificacién en nada
afecta los actos aprobados por dichos Directores. Facultades. Los negocios de la sociedad seran administrados y
dirigidos par la Junta Directiva, la que ejercera todas las facultades de la sociedad, salvo las que Ia ley, este pacto
social o disposiciones de los estatutos reserven a la Junta General de Accionistas. En consecuencia, la Junta
Directiva pndré otorgar en fideicomiso, pignorar, hipotecar o de cualquier forma gravar los bienes de la sociedad
para garan‘izar el cumplimiento de sus obligaciones o de obligaciones de sus subsidiarias o de sociedades en las
que la soci=dad tenga un interés econémico; vender, permutar o en cualquier otra forma enajenar los haberes de
la misma; -esolver sobre todos los actos, contratos, negocios y disponer de los derechos y bienes, muebles e
inmuebles, de la sociedad. La Junta Directiva podra acordar el pago de dividendos parciales a los accionistas, a
cuenta de os beneficios obtenidos. Nombramientos de Comités. La Junta Directiva podra constituir uno o mas
comités, a los que podra delegar cualesquiera o todas sus facultades. Cada Comité sera integrado por dos (2) o
mas Directores. Gobierno Corporativo. La sociedad adoptara un esquema de gobierno corporativo con el objeto
de: (A) Crear un marco claro de identificacion, verificacion y control de riesgos; (B) Establecer disposiciones
claras pare la delegacion de autoridad y responsabilidad; (C) Reducir el riesgo operativo: (D) Crear practicas
comerciales sanas; (E) Proveer un proceso eficiente para la toma de decisiones; y (F) Proveer guias explicitas
para la Jurtta Directiva, los Comités que ésta establezca y la alta gerencia. Se entiende por gobierno corporativo
el conjunto de reglas que ordenan en forma transparente las relaciones y el comportamiento entre los Comités, la
Junta Directiva, los accionistas, los clientes y otros interesados para producir los objetivos estratégicos de la
sociedad. La Junta Directiva aprobard los reglamentos necesarios para el funcionamiento del gobierno
corporativo asumiendo o delegando en Comités el desarrollo y la ejecucién que considere convenientes. La
sociedad cantara con un Comité de Auditoria y otros que la Junta Directiva estime conveniente. Mas de una
responsabiidad podra recaer en un solo Comité. Director Delegado. La Junta Directiva podra nombrar a un
Director que se encargue de las siguientes funciones: (A) Presidir el Comité de Auditoria y cualquier otro que
designe la Junta Directiva; (B) Supervisar todas las actividades de la sociedad y coordinar con el Vicepresidente
Ejecutivo, si lo hay, las actividades entre ésta y sus subsidiarias o sociedades bajo su control; (C) Coordinar la
presentaci¢n ante la Junta Directiva, dando sugerencias, de la vision, valores y objetivos estratégicos de la
sociedad y de sus subsidiarias o sociedades bajo su control, asi como del plan de negocios de las mismas; (D)
Vigilar el cumplimiento de las normas de gobierno corporativo; y (E) Todas las demas funciones necesarias para
el cumpliriento de normas y decisiones, asi como las que periédicamente le asigne la Junta Directiva.
Vicepresidente Ejecutivo. La sociedad podra tener un Vicepresidente Ejecutivo que sera designado por la Junta
Directiva, con las facultades, atribuciones y deberes que la misma le designe, en cuanto no estuviere dispuesto
en los esta:utos de la sociedad, pudiendo recaer la designacion en cualquier persona sea o no accionista. Entre
las funciores del Vicepresidente Ejecutivo estara la coordinacion entre la sociedad y sus subsidiarias o
sociedades bajo su control, para el mejor desarrollo de las actividades del conglomerado de empresas
conformado por las mismas, el flujo constante de informacion entre la sociedad y dichas empresas con motivo de
las mismas, y la verificacion de cumplimiento de los objetivos y los resultados. El Emisor no ha adoptado
Estatutos a la fecha. No se requiere ser accionista de la sociedad para ocupar el cargo de director o dignatario de
la sociedad

Los dignaterios de la sociedad, quienes seran designados por la Junta Directiva con las atribuciones y facultades
que esta les designe, seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La Junta Directiva podra, asimismo,
elegir un Vicepresidente, un Sub-Tesorero y un Sub-Secretario y cualquier otro dignatario que estime
conveniente. Cualquier persona podra desempefiar mas de un cargo de dignatario. Las reuniones de la Junta
Directiva de la sociedad seran presididas por el Presidente, en su ausencia por el Vicepresidente, si lo hay, o po
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el dignatario o director que sea designado por los directores presentes en ausencia de los anteriores. El
Secretario de la sociedad tendra a su cargo los archivos de la misma y las custodias y conservacion de todos los
Libros de Actas, papeles y correspondencia y especialmente del Libro de “Registro de Acciones”, firmara, junto
con el Presidente o Vicepresidente, los Certificados de Acciones, provisionales o definitivos emitidos por la
sociedad, preparara y redactara las actas de las Juntas Generales de Accionistas y de las reuniones de la Junta
Directiva, v las suscribiran en unién del Presidente de la sociedad o del Vicepresidente; hara, firmara las
citaciones, para las Juntas Generales de Accionistas y tendra ademas las facultades, atribuciones y deberes que
le sefiale expresamente la Junta Directiva. El Tesorero tendra a su cargo la adecuada vigilancia de los fondos y
bienes de la sociedad, de cualquier clase que sean, y la custodia y conservacion de los mismos, preparara
anualmente, con el Presidente de la sociedad, para que sean sometidos a la Junta General de Accionistas, el
inventario, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria o informe de la Junta Directiva en la parte
que corresponda; firmarad junto con el Presidente, si no lo hiciere el secretario, los certificados de acciones,
provisionalzs y definitivos emitidos por la sociedad y tendra, ademas las facultades, atribuciones y deberes que
expresamente sefiale la Junta Directiva. Las demas facultades de los dignatarios, su nimero y cargo y su
autorizacién para representar a la sociedad y actuar en su nombre, seran fijados por la Junta Directiva.

Propiedad y Traspaso de Acciones

El registro Jde acciones y demas libros y registros exigidos por la ley seran lievados en la Republica de Panama o
en cualquier otro lugar que sefiale la Junta Directiva, bajo cualquiera de los medios autorizados por la ley. El
Emisor podra autorizar que uno 0 mas agentes de registro lleven el libro de registro de acciones de la sociedad.
En ningln caso la transmisién de las acciones obligara al Emisor sino después de su inscripcion en el libro de
registro de acciones, libro en el cual se anotaran también los derechos reales que se hubieren constituido sobre
las acciones registradas, cuando asi hubiere sido comunicado a la sociedad. Los certificados de acciones seran
firmados por el Presidente o Vicepresidente y por el Secretario o Tesorero de la sociedad.

Responsanjilidad de los Accionistas

En virtud d= los establecido en el articulo 39 de la Ley 32 de 1927 (Ley de Sociedades Andnimas), los accionistas
solo son responsables con respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de
sus accion=s, pero no podra entablarse demanda contra ningun accionista por deuda de la compafiia hasta que
se haya dictado sentencia contra ésta cuyo importe total no se hubiere cobrado después de ejecucion contra los
bienes soc ales.

Enmiendas al Pacto Social
Mediante las Escrituras 7763 del 8 de agosto de 2005, 7986 del 12 de agosto de 2005 y 9658 del 10 de mayo de
2010 se efectuaron las siguientes enmiendas al Pacto Social de Grupo Mundial Tenedora S.A., a saber:

o Escritura 7763: Se aprob6 el aumento de Capital Social Autorizado hasta 40,000,000 de acciones dividido
en 20,000,000 acciones nominativas comunes y sin valor nominal, con derecho a voz y voto en las Juntas
Generales de Accionistas; y 20,000,000 acciones nominativas preferidas con valor nominal de US$1 cada
una. Estas acciones no tendran derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas pero con
derech> a dividendos de acuerdo con lo que la Junta Directiva establezca de tiempo en tiempo.

o Escritura 7986: Por medio de la cual se modificd la clausula que establece el Derecho de adquisicion
Preferente para suscribir nuevas acciones comunes que sean emitidas, exceptuando del mismo la emisién de
acciones comunes para ser ofrecidas a socio o socios estratégicos.

e Escritura 9658 del 10 de mayo de 2010 inscrita en Registro Publico el 14 de mayo de 2010 por la cual se
aprobd aumento de capital a CIEN MILLONES (100,000,000) de acciones divididas en VEINTE MILLONES
(20,000,000) de acciones nominativas comunes y sin valor nominal y OCHENTA MILLONES (80,000,000) de
acciones nominativas preferidas con un valor de $1.00 cada una, sin derecho a voz ni a voto en las Juntas
Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas ordinarias o extraordinarias.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Giro Normal del Negocio
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El Emisor es una sociedad tenedora de acciones y como tal no lleva a cabo ninguin negocio o actividad comercial
en forma cirecta. Sus ingresos provienen de los dividendos que recibe de las inversiones que mantiene en
negocios d= Banca, Bienes Raices e Inversiones en otros instrumentos financieros.

D. Estructwra Organizativa

INMOBILIARIA GMT,
S.A.

(100%)

TENEDORA, S.A. MUNDIAL SERVICIOS

FINANCIEROS, S.A.
(100%)

Grupo Mundial Tenedora, S.A. se constituyd de acuerdo con la ley de sociedades andnimas de la Republica de
Panama y su actividad principal es funcionar como una tenedora de acciones. Es propietaria o controla
significativamente las compaiiias subsidiarias que se describen a continuacion:

1. Innobiliaria G.M.T., S. A.: Constituida el 11 de enero de 2007 segln las leyes de la Republica de
Panama. Su actividad principal es la adquisicion y tenencia de bienes inmuebles, muebles, y derechos
recles, y el arrendamiento, venta o disposicion de estos. La Compafiia es una subsidiaria 100% de Grupo
Mundial Tenedora, S.A.

2. Mundial Servicios Financieros, S. A.: Constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de la
Republica de Panama. Su actividad principal es la adquisicidon y tenencia de activos financieros
nacionales.

La Compaifiia es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
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PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los activos fijos del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de diciembre de 2019 (neto de depreciacion):

Mobiliario y Equipo

2019
Mobiliario y
equipo Total
Coso
Al inicio del afo 88,880 88,880
Compras 2,007 2,007
Al final del afo 90,887 90,887
Dep-eciaciéon acumulada
Al icio del afo 80,768 80,768
Gastos del afio 50 50
Al final del afio 80,818 80,818
10,069 10,069

F. INFORME SOBRE TENDENCIAS

El emisor €s principalmente tenedor de inversiones en la Industria Bancaria de Panama, en la industria de Bienes
Raices y en otros instrumentos financieros.

Se estima segun las proyecciones que el 2020 que anticipa para el mediano plazo una recuperacion de la
economia nacional en torno al 5% segun pronostico del FMI y otras agencias internacionales. Por €l momento se
desconoce el impacto que tendra en la economia mundial la crisis COVID-19 la cual segln la OMS se convirtié
en el mes de marzo en pandemia, pero los organismos financieros internacionales anticipan una recesion
importante de la economia a nivel mundial incluyendo la economia panamefia

Il Resultados Operativos Afo Fiscal terminado al 31 de diciembre de 2019

Grupo Mundial Tenedora, S.A., obtiene una utilidad (pérdida) recurrente de (B/. 8,970) la cual representa una
disminuciéy de B/. 5,151,241 sobre la utilidad del afio anterior en el mismo periodo. De la misma manera los
activos totales al cierre de 2019, sumaron B/. 65,205,440 lo cual representa una disminucién en comparacion al
aflo 2018 y el Total del patrimonio neto es de B/.53,164,559. Hay que tomar en cuenta que hasta noviembre del
2018, Grupo Mundial Tenedora, S.A. era el propietario del 99.96% de Banco Panamerfio de la Vivienda, S.A. y en
consecuensia las operaciones del banco consolidaban en el Estado de Situacidén y el Estado de Resultado
Consolidaco de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Los estadcs financieros de Grupo Mundial Tenedora, S.A., agrupan el Estado de Situacién Financiera y Estado
de Resultados de sus subsidiarias: Mundial Servicios Financieros, S.A. e Inmobiliaria G.M.T., S.A.
A. Liquidez

Grupo Mur dial Tenedora, S. A. y Subsidiarias cuenta con una liquidez en inversiones de Instrumentos financieros
y propiedades de inversion para hacer frente a sus obligaciones.
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B. Recursos de Capital

Al 31 de diziembre de 2019, el patrimonio total de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias reflejé como
resultado €l total de B/.53,164,559, lo cual representa una disminucion neta de B/ (42,639), sobre el Patrimonio al
cierre de Diciembre 2018,

Patrimonio Consolidado Auditado Auditado
Grupo Muadial Tenedora, S.A. y Subsidiarias (B/.) 31/12/2019 31/12/2018 Var
Acciones comunes 78,302,123 78,302,123 0
Acciones en tesoreria (3,813,803) (3,780,134) (33,669)
Utilidades no distribuidas (21,323,761) (21,314,791) (8,970)
Total Patrimonio Neto 53,164,559 53,207,198 (42,639)

La politica de Grupo Mundial Tenedora, S.A., es mantener un capital sélido, para salvaguardar a futuro el
desarrollo Je los negocios e inversiones y créditos dentro del mercado, con niveles apropiados en el retorno del
capital de |2s accionistas.

C. Resultado de las Operaciones

Grupo Mundial Tenedora, S.A., obtiene una utilidad (pérdida) neta al 31 de diciembre de 2019, de (B/.8,970), la
cual representa una disminucion de (B/. 5,151,241) sobre la utilidad del afio anterior en el mismo periodo.

De la misma manera los activos totales al cierre de 2019, sumaron B/. 65,205,440 lo cual representa una
disminucié en comparacion al afio 2018 y el Total del patrimonio neto es de B/.53,164,559.

D. Anadlisis de Perspectivas

Grupo Murdial Tenedora, S.A. es una empresa holding y no se involucra directamente en las operaciones de sus
subsidiarias. La vision de la junta directiva es que sus esfuerzos deben ir dirigidos a obtener el mejor rendimiento
para sus accionistas.

Entorno Ezcondémico

Después d= una desaceleracion temporal en 2018-19, la economia apunta a una recuperacion en 2020 y seguira
estando ertre las mas dindmicas de América Latina. Se proyecta que el crecimiento en la produccién se recupere
a 4.8 por ciento en 2020, apoyado en la produccion de cobre a gran escala y una robusta inversién privada. Se
espera que en el mediano plazo el crecimiento se estabilice a su tasa anual potencial de 5 por ciento. También se
prevé que la inflacion aumente hasta 1 por ciento en 2020. Los principales riesgos internos para el crecimiento
estan relacionados con contratiempos para salir de la lista gris del GAFl y con no rebasar el techo del déficit
conforme & la LRFS.
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ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS (CIFRAS AUDITADAS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

12
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Ingreso por intereses y comisiones:
Préstamos
Depbsitos en bancos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses:
Finenciamientos recibidos
Total de gastos por intereses

Ingreso neto por intereses y comisiones

Otros ingresos (gastos), neto:
Cambio en el valor razonable de activos financieros medidos a VRCR
Pérdida en venta de propiedad
Pérdida en venta de activos financieros medidos a VRCR
Ajus-e en precio de compra/venta BPV

Ganancia en instrumento financiero derivados 10
Cambio en el valor razonable de la propiedad de inversién 9
Divicendos recibidos

Otros ingresos 3

Gastos por comisiones y otros gastos
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:

Salanos y otros gastos de personal 4
Depraciacion 8
Otros gastos 4

Total gastos generales y administrativos

(Pérdida) ganancia neta en Operaciones continuadas

Impuesto diferido

(Pérdida) ganancia en Operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas

Utilidad en operaciones desontinuadas, neto de impuesto 18

(Pérdida) utilidad neta

(Pérdida) utilidad por accién 5

2019 2018

811 28,368
11,791 152,713
12,602 181,081
641,657 922,959
641,657 922,959
(629,055) (741,878)
- (500,000)
- (401,982)

(227,142)

(2,600,891) -
1,808,918 7,456,394
(160,000)  (2,785,500)
1,205,960 29,855
1,266,836 3,786,785

(52,398) (35,219)
1,241,283 7,550,333
90,698 700,556
50 275
545,150 1,034,478
635,898 1,735,309
(23,670) 5,073,146
14,700 69,125
(8,970) 5,142,271
- 87,156,525
(8,970) 72,298,796
(0.00) 3.66
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Identidad

1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
Directores, Dignatarios

José Raul Arias Garcia de Paredes  Director, Presidente y Representante Legal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de racimiento: 15 de julio de 1953

Direccion Gomercial: Calle 50 y Calle 74, Edificio PH 909
Apartado Fostal; 0830-01433

Correo Elestrénico: jrarias@aramolaw.com

Teléfono: (5607) 270-0174

Fax: (507) 270-0175

Obtuvo una Licenciatura en Derecho en la Universidad de Costa Rica en 1980. En 1981 obtuvo su titulo en
Maestria en Derecho Maritimo de la Universidad de Tulane en Nueva Orleans, Estados Unidos. Es miembro de
las Junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora, S.A. desde el 2010

Carlos Rubén Rosas Director y Vicepresidente
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 9 de julio de 1964
Direccion Gomercial: Torre Delta, Rosas y Rosas
Apartado Postal: 0823-05658

Correo Electrénico: crriaw@yahoo.com
Teléfono: 264-9177

Fax: 264-0269

Obtuvo su diploma de B.A. en Economia en Hamline University de St. Paul, Minnesota, Estados Unidos de
Ameérica. Fosee estudios de Maestria en Administracion de Empresas, una licenciatura en Derecho y Ciencias
Politicas y un Master en Derecho Mercantil. Ha sido capacitado y certificado como mediador laboral y como
arbitro labcral por el Servicio Federal de Mediacién y Conciliaciéon de los Estados Unidos; Posee certificacion en
Administrador de Contratos Colectivos de Trabajo y en Negociacidon Colectiva por la universidad de Cornel,
estado de Nueva York, Estados Unidos de América. Es Traductor Publico Autorizado en los idiomas de Espariol-
Inglés-Espariol.

Laboré en la Direccion Ejecutiva para Asuntos del Tratado del Ministerio de Relaciones Exteriores (1991-1996),
ocupando s cargos de Representante Auxiliar de la Republica de Panama en la Comision Coordinadora, y de
Coordinador de los Asuntos Legales del Comité Conjunto. También participé en la preparacion del titulo
constitucional sobre el Canal de Panama y en la preparacién del primer borrador de texto de la Ley Organica de
la Autorided del Canal de Panama, fungiendo como secretario del Subcomité de Peajes de la Comision
Presidencial de Asuntos del Canal.

Entre 1996 y 1997 laboré en la Direccion de Transicion para la Transferencia del Canal del Ministerio de
Relaciones Exteriores, directamente en el proceso de consulta y aprobacion de la ley organica de la Autoridad del
Canal de Panama. En la Secretaria Técnica de Transicion de la Autoridad del Canal de Panama (1998-1999)
trabajé en el proceso de redaccion y consulta de los reglamentos de la Autoridad del Canal de Panama. Se
desempefio como coordinador en la Oficina de Apoyo del Ministro para Asuntos del Canal del Ministerio de la
Presidencia (2000-2004).
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Presto6 sus servicios como mediador de la Junta de Relaciones Laborales (2001-2009) y entre 2004 y 2009 ejercié
su profesion de abogado y de docente universitario.

Desde el afio de 2009, se ha desempefiado como Miembro de la Junta de Relaciones Laborales de la Autoridad
del Canal de Panama, cargo que ejercio desde el 16 de noviembre de 2009 hasta el 27 de agosto de 2013 y
nuevamente desde el 27 de agosto de 2014 hasta la fecha. Desde el mes de abril del afio 2017 ha ejercido como
Vicepresidente de la junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora.

José Guillarmo Lewis Boyd Director y Secretario

Nacionalidad: Panameria

Fecha de racimiento: 7 de abril de 1973

Direccion Comercial: Calle 48, Bella Vista, Edificio Empaques de Colon, S.A.
Apartado Fostal; 0830-01433

Correo Elestrénico: jalewis@ecsabox.com

Teléfono: (507) 204-3500

Fax: (507) 269-7773

Ingeniero Mecanico de la Vilanova University en el afio 1995, con MBA de Saint Joseph's University en el afio
1997. Actualmente es el Vicepresidente Ejecutivo de Global Packaging Group, empresa dedicada a la fabricacién
de envases de cartén corrugado con operaciones de fabricacién en Panama y Centro América.

También es miembro de juntas directivas de otras empresas, como Empaques de Colon, S.A., Cartones del
Caribe, S.A.,, Diesel Engine Service, S.A.

Fernando _ewis Navarro Director, Tesorero y Presidente Ejecutivo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento:; 10 abril de 1963

Direccion Comercial: Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso, Ave. La Rotonda y Boulevard.
Apartado Postal: 0831-02441 Paitilla, Panama

Correo Electronico: FLN@cableonda.net

Teléfono: (507) 306-2174

Fax: (507) 301-0472

El Sr. Lewis tiene una Licenciatura en Administracién de Empresas obtenida en American University de
Washington D.C. y una Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de George Washington
igualmente en Washington D.C. Por mas de diez afios, el sefior Lewis fue miembro activo de la Junta Directiva de
Petroport, 5.A. el mas grande importador y mayorista de Gas Propano en el pais. El Sr. Lewis fue fundador y
Gerente General de Grupo Super Motores, S.A. un importante Concesionario de Autos y entidad financiera. Antes
de Grupo Super Motores, ocupd una posicion gerencial en la Division Internacional del Primer Banco del Istmo,
Banistmo S.A. Fue Presidente de Junta Directiva del Banco Panamerio de la Vivienda, S.A. Actualmente se
desempefia como miembro de la Junta Directiva de Tropical Energies Corporation (Grupo Tropigas), empresa
con 65 afics de experiencia en la comercializacion de hidrocarburos. Adicionalmente es miembro de la Junta de
Sindicos (Eoard of Trustees) de Américan University en Washington D. C., Estados Unidos de América.

José Mann White Director

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 27 de diciembre de 1940

Direccién Gomercial: Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso, Ave. La Rotonda y Boulevard
Costa del Este

Apartado Postal: 0819-9354, Panama

Correo Electronico: josemann@cwpanama.net

Teléfono: (507) 264-2129

Fax: (507) 301-0472
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El Lic. Maan, tiene una vasta experiencia en Auditoria y Contabilidad. Durante su trayectoria profesional ha
ejercido diversas funciones ejecutivas y fue Socio Principal en las firmas internacionales Ernst & Young, Deloitte
Inc. y PricewaterhouseCoopers de Panama, S.A. Es miembro de la Junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora,
SA.

Ejecutivos Principales

El Emisor no cuenta con ejecutivos o administradores propios. Los negocios del Emisor son atendidos
directamente por el personal administrativo y secretarial asignados de sus Subsidiarias. A continuacion, se
presentan los principales ejecutivos del Emisor que son considerados claves en el giro normal del negocio:

Cargo Nombre Correo Electrénico
Fresidente Ejecutivo Eernando Lewis fin@cableonda.net

avarro
Vicepresidente de N . L !
Asesoria Legal Joaquin Victoria Diaz joaguin.victoria@arupomundial.com
Contador Pablo Gonzalez pablo.gonzalez@grupomundial.com

2. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en
general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales
a. Asesores Legales Externos

SUCRE, ARIAS Y REYES
La firma de abogados Sucre, Arias & Reyes, actiia como Asesor Legal externo de algunas de las subsidiarias del
Emisor. El contacto principal es el Licenciado Carlos Ivan Sucre.

Domicilio Comercial: Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Edificio Sucre, Arias & Reyes
Apartado Postal : 0816-01832, Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: carlosivan@sucre.net

Teléfono: 264-1355

Fax: 264-1168

b. Asesor Legal Interno

El asesor legal interno del Emisor es el Lic. Joaquin Victoria Diaz.
Domicilio Gomercial:  Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P.H. GMT, Quinto Piso

Apartado Postal: 0816-03366, Panama 5, Republica de Panama
Correo Electronico:; joaquin.victoria@grupomundial.com
Teléfono: 306-2174
Fax: 301-0482
4. Auditores

a. Auditor Externo

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2019 es la firma BAKERTILLY
PANAMA. EI nombre del contacto principal es el Licenciado Alvaro Ayala.
Domicilio Comercial; Avenida Samuel Lewis con calle 55, Edificio Plaza Obarrio, Piso 1, oficina 101

Panama, Republica de Panama.

Apartado Postal: 0819-00545, Panama, Republica de Panama
Correo Electronico: aayala@bakertilly.com.pa
Teléfono: 310-0950
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5. Designacién por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion a Directores, Dignatarios, Principales Ejecutivos y Empleados

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2019, los Directores y Dignatarios del Emisor recibieron
dietas por su participacién en las reuniones de Junta Directiva y Comités a los cuales asistieron. El monto pagado
en dietas s.mo la cantidad de B/.3,800.00

Para el periodo antes mencionado, el resto del Personal de las empresas afiliadas al Grupo Mundial, recibié
salarios, gastos de representacion, Seguro de Vida Colectivo, Bonificaciones adicionales al Décimo Tercer mes,
participaci¢n de utilidades.

No existen contratos de prestacion de servicios entre los Directores del Emisor y el Emisor que prevean la
adquisicior de beneficios en el evento de terminacion del periodo.

C. Practicas de la Directiva
No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.
Los Directores del Emisor son elegidos por periodos de un (1) afio. No obstante, lo anterior, los Directores

continuaran en sus cargos hasta que sus reemplazos sean debidamente elegidos y tomen posesion. Los
actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asi:

José Raul Arias Director y Presidente Desde 2010
Carlos Rukén Rosas Director y Vicepresidente Desde 2017
José Guillermo Lewis Boyd Director y Secretario Desde 2011
Fernando Lewis Navarro Director y Tesorero Desde 2007
José Mann White Director Independiente Desde 2012

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores sean elegidos.

Desde su fundacion en el 2005, el Emisor establecié el Comité Ejecutivo, el cual se retine mensualmente. A la
fecha, el Comité lo conforman los siguientes miembros:

José Rall Arias Presidente
Carlos Rukén Rosas Miembro
Fernando Lewis Navarro Miembro
D. Empleados

Al 31 de diziembre de 2019, Grupo Mundial Tenedora S.A. y sus subsidiarias contaban con 3 colaboradores.
Dichos colaboradores no estan agrupados bajo sindicato de trabajadores y sus relaciones laborales con sus
empresas no se rigen por Convencion. El Emisor es una sociedad tenedora de acciones sin operaciones propias
y sin empleados propios.
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IN-A (31 de Diciembre 2019)

La propiedad efectiva de las acciones de Grupo Mundial Tenedora, S.A., al 31 de diciembre de 2019, se detalla

en los siguientes cuadros:

B 219
. Cantidad de Acciones . i % del Ntiimer:
Rango Grupo de Acciones Comunes Emitidas Numero de Accionistas % Accioniseta‘; de
1-500 17,456 82 32.2%
501 - 1,000 22,785 27 10.6%
1,001 - 2,000 46,096 28 11.0%
2,001 - 5,000 143,957 32 12.5%
5,001 - 7,500 73,003 10 3.9%
7,501 - 10,000 70,371 7 2.7%
10,001 - 50,000 1,720,083 52 20.4%
Mas de 50,000 17,218,418 17 6.7%
Totales 19,312,169 255 100%

Se mantiene el derecho de tanteo a favor de quienes ya son accionistas comunes, el cual esta debidamente
registrado en el Pacto Social del emisor.

1l ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. Identidad, nimero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que son
propietarios efectivos la persona o personas que ejercen control.
Cantidad de % del Total de . .
. . . cor Numero de % del Nimero de
Grupo de Acciones Acclones_ _Comunes Acclone:s Emlt_lgas yen | accionistas Accionistas
Emitidas Circulacion
Directores y Dignatarios 12,693,247 65.73% 4 1.57%
Acciones en Tesoreria 292,015 1.51%
Otros Accibnistas 6,326,907 32.76% 251 98.43%
19,312,169 100% 255 100%
B. Persona Controladora y Cambios en el control Accionario

Las Acciones Comunes de los accionistas y directores presentados en el punto A corresponden a la suma total
de acciones en poder de estos accionistas y sus grupos familiares. ElI Emisor no es propiedad, directa o

indirectamente, de otra persona natural o juridica.

El control del Emisor es ejercido por sus Directores,

Dignatarios y Ejecutivos los cuales en conjunto controlan 12,693,247 acciones representando el 65.73% de las
acciones emitidas y en circulacion. El Emisor, Grupo Mundial Tenedora, S.A. no cuenta con un plan de opciones
como metado de compensacion de sus Directorios y Ejecutivos.
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Iv. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Pa-tes Relacionadas

El estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen saldos vy
transacciores con partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019, no hay transacciones con compariias
afiliadas al Grupo.

- 2019 2018
Beneficios a los empleados a corto plazo 3,800 671,956

Las condic ones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente similares a las que
se dan con terceros no vinculados al Grupo. No se han otorgado beneficios de largo plazo para directores y
personal gerencial.

B. Int2rés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Informe de Actualizacion Anual son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

VI, TRATAMIENTO FISCAL

Como contribuyentes del Fisco Nacional, se adoptan y aplican los lineamientos tributarios establecidos en el
Cddigo Fiscal de la Republica de Panama y sus posteriores reformas, particularmente aquellas que se relacionan
con las disposiciones relativas al Impuesto sobre la Renta. En vigencia, se han adoptado e implementado la Ley
No. 6 de feorero de 2005 que implementa un programa de equidad fiscal y dicta otras disposiciones, la Ley 34 de
noviembre de 2005 que modifica y adiciona articulos a la Ley 6, el Decreto Ejecutivo No. 143 por el cual se
modifica el Decreto Ejecutivo No. 170 de 1993 que reglamenta las disposiciones del impuesto sobre la renta, la
Ley 8 del 15 de marzo de 2010 que reforma el Cédigo Fiscal, adopta medidas tributarias y crea el Tribunal
Administrativo Tributario. El decreto ejecutivo No. 98 del 28 de septiembre 2010, regula algunos cambios con el
impuesto sobre la renta, ademas La ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituye el pago de las estimadas de
Impuesto sobre la renta a partir del mes de septiembre 2012.

Impuesto sobre Dividendos: Los Tenedores Registrados de las Acciones Comunes recibiran dividendos netos de
cualquier impuesto sobre dividendo que pudiese causarse al momento del pago del mismo.

Ganancias de Capital: En vista de que las acciones comunes se encuentran registradas en la Superintendencia
del Mercado de Valores, los Tenedores Registrados de las acciones comunes podran acogerse a los beneficios
fiscales qus otorga el Articulo 269 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, conforme el cual no se
consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de las acciones
comunes siempre y cuando dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 20086,
en los cascs de ganancias obtenidas por {a enajenacion de valores, como resultado de la aceptacion de la oferta
publica de compra de acciones (OPA), conforme a lo establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, que
constituyan renta gravable en la Republica de Panama, asi como por la enajenacidén de acciones, cuotas de
participacicn y demas valores emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la Republica de
Panamd, e donde su enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, &l
contribuyerte se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesgt
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia |de
capital.
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El compracor tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor
total de la =najenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la
fecha en que surgié la obligacién de pagar.

Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.

Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento
(10%) sobr= la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podra presentar una declaracion
jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como
credito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion.
El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos
gravables del contribuyente.

Las acciores comunes se encuentran registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y en
consecuensia, salvo en el caso de aceptacion de una oferta publica de compra de acciones (OPA), las ganancias
de capital Jue se obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.

Esta Seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. sobre el tratamiento fiscal que la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panama dard a la inversion en el Emisor. Cada inversionista debera cerciorarse
independientemente del trato fiscal que le correspondera a su inversién en el Emisor, antes de efectuar dicha
inversion.

VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion
1. Acciones y Titulos de Participacion

Acciones Comunes del Emisor

Mediante Fesolucion No. CNV-No0.35-06 de 2 de febrero de 2006, la Comisién Nacional de Valores autorizé el
registro de as Acciones Comunes del Emisor. Al 31 de diciembre de 2019, se encuentran emitidas y en circulacion:

Cantidad de Acciones Precio de las
Tipo de Comunes en Listado Acciones Capitalizacién
Valory Circulacién Bursatil Comunes de
Clase al Mercado
31 de
diciembre de
2019
Bolsa de
Valores
Acciones de
comunes 19,020,154 Panama, US$2.49 US$47,360,183.46
SA
Cadigo: (\
GMUN
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Las acciones comunes del Emisor se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., (bajo el
simbolo GMUN) y registradas en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear). El banco liquidador
para las operaciones en LatinClear es el Banco Global Bank, S.A.

El capital autorizado de la sociedad es de CIEN MILLONES (US$100,000,000), moneda de curso legal de los
Estados ULnidos de América, representado por VEINTE MILLONES (20,000,000) de acciones comunes
nominativas comunes y sin valor nominal. Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y privilegios
y cada una tendra derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

La sociedad podra, mediante resolucion de su Junta Directiva, emitir y vender acciones comunes, de cuando en

cuando, per el precio que la Junta Directiva considere equitativo, o por el precio que determinen o aprueben los
tenedores de por lo menos la mayoria de las acciones comunes emitidas y en circulacion.

2. Otros Valores Emitidos Publicamente por el Emisor y sus Subsidiarias
Financiamientos Recibidos

No tiene valores emitidos Publicamente,

El Grupo no ha tenido incumplimientos con el pago de principal, intereses u otras cldusulas contractuales con
relacion a sus obligaciones hasta la fecha.

Acciones preferidas:

El cuadro a continuacién muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas emisiones de
acciones preferidas publicas realizadas por el Grupo:

Grupo Mundial Tenedora, S. A.

La Junta Directiva de la sociedad Grupo Mundial Tenedora, S. A., aprob6 en reunién del dia 15 de septiembre de
2018, el registro ante la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama y su listado en la Bolsa de Valores
de Panama, S. A, la emision publica de hasta 50,000,000 de acciones preferidas con un valor nominal de un
Dolar (US$1.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América cada una; dicha emision fue
autorizada en oferta publica mediante Resolucién SMV No. 336-17 de fecha 23 de junio de 2017 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Durante el afio 2017, entre los meses de Agosto y Septiembre se emitieron 35,353,792 acciones preferidas con
un valor de B/ 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el total de las acciones preferidas fueron redimidas.

B. Informacion de Mercado
Las acciones y titulos de deuda de Grupo Mundial Tenedora S.A. y Subsidiarias estan listados en la Bolsa de

Valores de Panama. Toda informacion concerniente al registro de estos titulos de capital y de deudas y/o
informaciér corporativa actualizada relevante reposa en la entidad antes mencionada.
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Il PARTE

A. RESUMEN FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2019 - 2018, la informacion financiera se resume como sigue:

Estado de Resultados Consolidado Di(_:r(-)tZa(:19 Dic_l._(-)titl)18

Ingresos de Intereses Comisiones y Otros 1,253,885 10,516,914
Gastos por Intereses 641,657 922,959
Gastos de Operacion y Otros Netos 635,898 1,735,309
Reservas 160,000 2,785,500
Impuestos (14,700) (69,125)
Operaciones descontinuadas 0 67,156,525
Utilidad 6 Pérdida Neta (8,970) 72,298,796
Acciones Emitidas 19,312,169 19,312,169
Acciones en Circulacion 19,020,154 19,048,212
Utilidad por Accién (del Periodo) (0.00) 3.66

Dic. - 2018

Total

Estado de Situaciéon Financiera Consolidado Dic_:r(-)tZa(:19

Efectivo e Inversiones 30,956,358
Cartera d= préstamos 0
Total de Activos 65,205,440
Total de Pasivos 12,040,881
Patrimonio Total Neto 53,164,559

Dic - 2019
Total

Razones Financieras

30,485,370

611,619
70,156,161
16,948,963
53,207,198

Dic. - 2018
Total

Dividendo - Accion Comun (por periodo) 0.00
Pasivo / Patrimonio 0.23
Activos /Patrimonio 1.23
Gto. Operacion / Ingresos Totales (%) 50.71%

0.30
0.32
1.32
16.50%
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estadcs Financieros auditados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. por BAKERTILLY, al cierre del ejercicio
para el afia terminado al 31 de diciembre de 2019 se adjuntan al presente informe como parte integral del mismo.

IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO
De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de noviembre de 2003 de la
Comisién Nacional de Valores, para la adopciéon de recomendaciones y procedimientos relativos al buen
Gobierno Corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en la presentacion que
se incluye a continuacién, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se estimen necesarias o
convenientzs. En caso de que la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la
materia, elaborar al respecto.
Contenido minimo

1. Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacién especifica.

La compaiiia ha optado por garantizar buenas practicas de gobierno corporativo para garantizar un
adecuado control interno. El pacto social de la compafiia tiene incorporado la adopcion de reglas y
estructura de Buen Gobierno Corporativo, basado en el Acuerdo 12-2003 de la Comision Nacional de
Valores. Todas las empresas subsidiarias de Grupo Mundial Tenedora han adoptado los principios
g=nerales de Buen Gobierno Corporativo aplicables.

2. Irdique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:
a Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.
Si existen procedimientos que garantizan criterios de independencia y existe el marco para la
d=signacion de directores independientes.
b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente al control
a:scionario.
En la actualidad, no se tienen criterios definidos para la designacion de directores frente el control
ascionario. El Pacto Social de la empresa establece el proceso de designacion de los Directores de la
Junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora S A.

1 Por resolucién adoptada por el voto de la mayoria de los Directores, o
2 Por la mayoria de las acciones presentes o representadas en reunién ordinaria o extraordinaria
d= los accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, en la actualidad la Junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora, S.A. tiene un
d rector independiente, que es el sefior José Alberto Mann White.

¢ Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
administracion.

La designacion de Directores frente a la administracién debe ser aprobada siempre por la Junta
Cirectiva, previa discusion y autorizacion por el Comité Ejecutivo.

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

Las decisiones estratégicas asi como los presupuestos de ingresos y gastos son discutidos por el
Presidente Ejecutivo y la Junta Directiva, siendo siempre la mayoria de la Junta Directiva quién tomara
Iz decision de aprobacion o negacion.

e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracién de Riesgos, de
Awditoria,

En el Pacto Social de Grupo Mundial Tenedora, S.A. se procedio a reglamentar las responsabilidades
competencias de los Comités, tales como el Comité Ejecutivo y de Auditoria.
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f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que reflejen la
tcma de decisiones.

Se realizan reuniones ordinarias de Junta Directiva bimensualmente, en la cual se comunica la
e.ecucion financiera de Grupo Mundial Tenedora, S.A. De igual forma, se discuten y aprueban los
p anes estratégicos y decisiones importantes de la compafiia. Las decisiones de la Junta Directiva

gJedan plasmadas en actas que se levantan y firman para cada una de las reuniones de la Junta
Directiva.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Grupo Mundial Tenedora,, S. A. tiene dentro de su estructura una unidad de atencion a los accionistas,
la cual entre sus responsabilidades esta el mantener una adecuada relacién y proporcionar la
informacién solicitada por los accionistas, directores y dignatarios.

3. Indique si se ha adoptado un Caddigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de divulgacion a
quienes va dirigido.
Existe un Codigo de Etica el cual es de lectura obligatoria, representando un conjunto de valores
corporativos, los cuales se distribuyen a los colaboradores una vez formen parte de la empresa.

Junta Directiva

4. Ind que si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en relacién
Con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacioén de la empresa para con sus accionistas y terceros.

Por lo menos, una vez al afio se celebra una asamblea de accionistas que tiene como objetivo entregar
infcrmacién a los accionistas de la empresa. Los estados financieros de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
sor publicados tanto en la pagina web, que es de acceso publico y son enviados a la Superintendencia
del Mercado de Valores, Superintendencia de Bancos y a la Bolsa de Valores de Panama. Con
periodicidad bimensual se informa a la Junta Directiva y al Comité Ejecutivo sobre el desemperio
finznciero de la empresa.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.

Los Directores y Ejecutivos se abstienen de participar en decisiones relativas y operaciones de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. cuando existan conflictos de interés.

c. Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucion y destitucion de los principales
ejecutivos de la empresa.

Estas normativas estan fundamentadas dentro de los procedimientos de Reclutacion y Seleccion
(Gestion Humana) y estan fundamentados en lo que establecen las disposiciones legales en la Republica
de Panama.

d. Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.

Se establece que por lo menos una vez al afio se evalla el desempefio de todos los ejecutivos claves,
tomando en cuenta los resultados de su gestion,

e. Control razonable del riesgo.

El consejo de administracion ha identificado como riesgos del negocio los asociados con inversiones,
legales y sistemas informaticos. Se han desarrollado normas de control para mitigar dichos riesgos.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicion financiera de la
empresa.

Las actividades propias de Grupo Mundial Tenedora, S.A. estdn normadas mediante leyes, acuerdos y
sor supervisadas por los entes reguladores (Superintendencia de Mercado de Valores y Bolsa de Valores
de 2anama), quienes se aseguran que se cumplan con las normas establecidas.

g. Proteccion de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y otras irregularidades.

Existen procedimientos y controles que mitigan cada uno de estos riesgos.

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.
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Los accionistas minoritarios son considerados para la toma de decisiones importantes de la organizacion
y se le respetan todos sus derechos acorde con las disposiciones de las normas legales vigentes y
apl cables en la Republica de Panama.

i. Vecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periodica.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. tiene como objetivo garantizar el adecuado control interno y supervision
peribédica del sistema de control interno. Esto lo realiza a través de la Auditoria Interna. Adicionalmente,
Grupo Mundial Tenedora, S. A. emite sus estados financieros anuales en cumplimiento con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que son refrendadas por una firma de auditoria externa
e independiente. De igual forma, es una empresa regulada por la Superintendencia de Mercado de
Vabres y la Bolsa de Valores de Panama. Con lo antes mencionado, la empresa tiene confianza de que
el control interno de la empresa es adecuado y supervisado adecuadamente.

5. Ind que si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la Junta
Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de
intereses personales. No existe una politica formal establecida para determinar incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos extraordinarios o para perseguir la
corsecucion de intereses personales. No obstante, las decisiones significativas son aprobadas por
mayoria de los miembros de la Junta Directiva segun lo indicado en el Pacto Social del Emisor.

Composicion de la Junta Directiva

6. a. Numero de Directores de la Sociedad
5 miembros principales
b. Humero de Directores Independientes de la Administracion
" miembro
¢. Humero de Directores Independientes de los Accionistas
* miembro.
Accionistas

7. Prevén las reglas de gobierno Corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de los
Accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.
Los accionistas tendran acceso a informacién referente a criterios de gobierno corporativo que la Junta
Directiva suministre.
b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.
La seleccién de los auditores externos independientes es realizada por seleccion del Comité Ejecutivo y
ratificada por la Junta Directiva de acuerdo a las normas dictadas por la Superintendencia del Mercado
d= Valores.
c. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social y/o
estatutos de la sociedad.
B derecho de voto en reuniones de accionistas se manifiesta en las reuniones anuales de junta de
accionistas en la cual son convocados todos los accionistas para la discusion de los estados financieros
y decisiones estratégicas importantes, donde se toman en consideracion las observaciones.
d. Azcceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.
(Esta informaciéon debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
pJblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico inversionista a
juicio del emisor).
L>s directores no mantienen remuneraciones significativas que sean consideradas importantes regular
por normas de Comité. Los directores de la Junta Directiva y de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
Unicamente reciben una dieta por razén de sus asistencias a las reuniones correspondientes.
e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.
La informacién referente a la remuneracién de los Ejecutivos Claves no esta reglamentada bajo Norma
Co-porativa, sin embargo, dichos ejecutivos claves son evaluados anualmente en base a sus logros y
desempefio para efectos de determinar la remuneracion correspondiente.
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f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
emoleados de la sociedad.

La informacion referente a la remuneracion de los Ejecutivos Claves no esta reglamentada bajo Norma
Corporativa.

Comités
8. Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo tales como:

a. Comité de Auditoria; o su denominacion equivalente.
El Pacto Social establece la conformacion de un Comité de Auditoria.

b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; Hasta el 30 de noviembre de 2018, Grupo
Mundial. Tenedora, S.A. participd en el Comité de Cumplimiento de Banco Panamefio de la Vivienda,
S.A

c. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o  su
denominacion equivalente. No se ha establecido un Comité de Evaluacion y Postulacion de directores y
ejecutivos clave.

9. En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité Ejecutivo
Si

b. Comité de Auditoria
Si, se llevara a cabo una nueva reestructuracion.

¢. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

Si, se llevara a cabo una nueva reestructuracion.

d. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
N/A
Conformacién de los Comités

10. Indique como estan conformados los Comités de:

a. Comité Ejecutivo: Esta presidido por el Director Presidente y participan como miembros 2 Directores
que son miembros de la Junta Directiva. Entre sus funciones estan: (i) velar por la solidez financiera de
toda la organizacion y (ii) dar seguimiento al plan de negocios anual aprobado por la Junta Directiva. Este
Comité se retine bimensualmente.

b. Comité de Auditoria: Esta presidido por el Director Independiente y participan como miembros 2
miembros de la Junta Directiva y el Presidente Ejecutivo.

Enfre sus funciones estan: (i) velar por el correcto funcionamiento del sistema de control interno, (ii) el
curplimiento y ejecucion de (a) programas de Auditoria Interna y Externa, y (b) implementar medidas
cor-ectivas en funcion de las evaluaciones realizadas por los Auditores Interno y Externos. (iii) evalta el
desemperfio de la funcién de Auditoria Interna y Externa para asegurar el cumplimiento de acuerdo con
las necesidades de Grupo Mundial Tenedora, S.A. como emisor de valores y (iv) coordina y evallia con
Auditoria Interna y Externa la eficiencia del sistema de control interno. El Comité de Auditoria de la Junta
Directiva de Grupo Mundial Tenedora, S.A. no recibe remuneracion.

d. Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

En la actualidad no se ha establecido un Comité de Evaluacion y Postulacién de Directores y Ejecutivos,
perd hay politicas de Recursos Humanos para la seleccion del personal clave y perfiles de! puesto.
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V PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Las Acciones comunes del Emisor estan respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan, por mérito legal y
disposicion de la Junta Directiva, de derechos, en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liquidacién que realice el Emisor. Las acciones comunes no cuentan con garantias reales ni personales ni con un
fondo ecor6mico que garantice el pago de dividendos. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en el giro
normal de su negocio seran las fuentes ordinarias con que cuente el Emisor para la declaracion y pago de
dividendos
VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el emisor debera
divulgar el informe de Actualizacion Anual entre los inversionistas y al publico en general, dentro de los noventa
dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, por alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el Informe de Actualizacién
Anualy el nombre del medio: www.grupomundial.com

2. Fecha de divulgacién: Desde el 27 de abril de 2020.

2.1 Los Estados Financieros auditadgs de Grupd Mundial Tenedora, S.A. estan en la pagina web de la
empresa, la cual es de acceso puplico, desdelel 27 de abril de 2020, asi como el Formulario IN-A
correspondiente al Gitimo afio en cufso 2019. En |a pagina web de Grupo Mundial Tenedora, S.A. aparece
informecion actualizada de esta instifucion, su Junta Directiva y ejecutivos principales.

2.2, Este Documento ha sido prepafado con el cofiocimiento de que su contenido sera puesto a disposicién
del inversionista y del publico en general.

FERNANDQ LEWIS N.
Presidente\Ejecutivo
Grupo I}ﬂundi | Tenedora, S.A.

/
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ANEXO |

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2005.

* 9 de marzo de 2005: Constitucién de Grupo Mundial Tenedora, S.A. mediante Escritura Publica No. 1,383 de
3 marzo de 2005 de la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita a ficha 478753, Documento
745360, de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama desde el 9 de marzo de 2005, con el
propds to de que se convirtiera en el accionista controlador (“Holding Company”) de Aseguradora Mundial.

¢ 29 de marzo de 2005: Constitucion de Grupo Mundial Inversionista, S.A. mediante Escritura Publica No.
1,889, inscrita a Ficha 480896, Documento Redi 754190, de la Seccién Mercantil del Registro Plblico de
Panama desde el 29 de marzo de 2005, con el propésito de que se convirtiera en el accionista controlador
("Holding Company”) de Banvivienda.

* 29 de junio de 2005: Banvivienda, subsidiaria del Emisor, adquiri6 el 51% de las acciones de Grupo
Colfinanzas, S.A., entidad financiera dedicada a los préstamos personales en el segmento de jubilados y
servidcres publicos de la Republica de Panama.

e 11 de julio de 2005: Mediante Nota No. SB-DJ-AL11-1216-2005 de 11 de julio de 2005, la Superintendencia
de Barcos autorizé el traspaso de acciones de Banvivienda a Grupo Mundial Inversionista, como parte del
plan de reorganizacion corporativa de Banvivienda.

* 20 de julio de 2005: Accionistas de Aseguradora Mundial consideran un plan de reorganizacion con el
propos to principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones (‘Holding Company”) a
Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha posterior, Aseguradora Mundial invita a sus accionistas a
aportar sus acciones en Aseguradora Mundial al capital de Grupo Mundial Tenedora a cambio de acciones de
Grupo Mundial Tenedora,

* 20 de julio de 2005: Accionistas de Banvivienda consideran un plan de reorganizacién con el proposito
principal de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones (“Holding Company”) a las empresas
Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha posterior, Banvivienda invita sus accionistas a aportar sus
acciones en Banvivienda al capital de Grupo Mundial Inversionista a cambio de acciones de Grupo Mundial
Inversionista.

e 30 de agosto de 2005: Finaliza aporte voluntario por parte de los accionistas de Aseguradora Mundial de sus
acciones en dicha sociedad por acciones de Grupo Mundial Tenedora. Dicho aporte de capital se realizé a
razén ce 1 accion de Grupo Mundial Tenedora por 1 accion de Aseguradora Mundial. También finaliza aporte
voluntario por parte de los accionistas de Banvivienda de sus acciones en dicha sociedad por acciones de
Grupo Mundial Inversionista a razén de 1 accién de Banvivienda por 1 accion de Grupo Mundial Inversionista.
Como resultado de dichos canjes de acciones, Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial Inversionista
pasaron a ser los accionistas controladores de Aseguradora Mundial y Banvivienda, respectivamente.

* 14 de septiembre de 2005: Directores de Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial Inversionista aprobaron
y otorgaron un convenio de fusion por absorcién, mediante el cual Grupo Mundial Inversionista y Grupo
Mundigl Tenedora acordaron fusionarse, sobreviviendo esta ultima.

* 14 de septiembre de 2005: Accionistas de Grupo Mundial Tenedora aprobaron el Convenio de Fusion. El
propods to principal de la fusién fue el de integrar bajo una sola sociedad tenedora de acciones (“Holding
Company”) las empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda, las cuales tienen accionistas sustanciales en
comun y se manejan como empresas relacionadas. Como quiera que la fusion ocurrié a nivel de las,
sociedades tenedoras de acciones (“Holding Companies”) y no a nivel de las sociedades operativas, luego d
ejecutada la fusién, Banvivienda y Aseguradora Mundial han continuado operando sus negocios con lo
mismos Ejecutivos, personal, organizacion, oficinas y sistemas, como lo hacen a la fecha.
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* 14 de septiembre de 2005: Se aprobo la incorporacién de un nuevo accionista Guardian Holdings Limited,
empresa de Seguros con sede en Trinidad y Tobago. Su participacién se hace mediante un aporte de capital
a Grupo Mundial Tenedora S.A., y un acuerdo estratégico para el desarrollo del plan de negocios de
expansion regional en seguros.

e 28 de octubre de 2005: Mediante resolucion No. 101-2005 de 28 de octubre de 2005, la Superintendencia de
Bancos autorizé la fusion por absorcion de Grupo Mundial Inversionista con Grupo Mundial Tenedora,
quedardo Grupo Mundial Tenedora como la sociedad sobreviviente de la fusion, y, por consiguiente tenedora
de la rayoria de las acciones emitidas y en circulacién de Banvivienda y Aseguradora Mundial.

* 11 de noviembre de 2005: Se constituye Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., subsidiaria ciento por ciento
(100%) de propiedad de Grupo Mundial Tenedora, S.A., con el propdsito de realizar inversiones en el sector
asegurador en la region.

* 15 de noviembre de 2005: EI Convenio de Fusion es inscrito en el Registro Publico. Como resultado de
dicha fusion, los accionistas de Grupo Mundial Inversionista pasaron a ser accionistas de Grupo Mundial
Tenedora. De conformidad con los términos y condiciones del Convenio de Fusion, cada accionista de Grupo
Mundie! Inversionista recibié por cada tres (3) acciones de Grupo Mundial Inversionista de que era propietario
en la fecha efectiva de la fusion una (1) accién de Grupo Mundial Tenedora.

e 29 de noviembre de 2005. Guardian Holdings Limited suscribe 2,960,645 acciones comunes mediante la
cual compra el 20.1% de la propiedad accionaria de Grupo Mundial Tenedora S.A.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2006.

Posterior a la reorganizacion corporativa realizada en el afio 2005, Grupo Mundial Tenedora inicié un proceso de
desarrollo y expansion de sus lineas de negocios, como a continuacion se describe:

¢ 30 de enero de 2006: Grupo Mundial Tenedora adquirié la empresa Global Select, Inc., sociedad propietaria
de todcs los derechos de la plataforma tecnoldgica, programa de inversiones y talento humano de la Division
de Global Select de Bache Financial, Inc. (U.K.), esta ultima una subsidiaria 100% de Prudential Financial Inc.
(USA).

e 02 de febrero de 2006: Mediante Resolucion CNV No. 35 - 06 de fecha 2 de febrero de 2006, la Comision
Nacional de Valores de la Republica de Panama autorizé el registro de las acciones comunes de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. Seguidamente, el Emisor listd sus acciones comunes en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., siendo la primera negociacion de las acciones comunes del Emisor a través de la Bolsa de
Valores de Panama registrada el dia 14 de febrero de 2006.

e 14 de febrero de 2006: Mundial Valores S.A., mediante Escritura 1637 ingresada al Registro Publico de
Panama el 14 de febrero de 2006, cambia su nombre y queda inscrita con fecha 28 de marzo su nombre
completo “Mundial Valores en Administracién, S.A.".

e 21 de septiembre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquiri6 el setenta y tres por ciento (73%)
de la empresa Aseguradora Hondurefia, S. A., sociedad mercantil organizada y autorizada bajo las leyes de
la Republica de Honduras para dedicarse al negocio de Seguros de Vidas y Accidentes Personales y Dafios,
bajo la vigilancia de la Comisién Nacional de Banca y Seguros de la Republica de Honduras.

e 15 de octubre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquirié el noventa por ciento (90%) del
capital accionario de la empresa Circulo de Proteccion Total Costa Rica, sociedad mercantil organizada y
autorizada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica para dedicarse al negocio de comercializacion d
Seguros de Vidas y Accidentes Personales y Dafos, bajo la vigilancia del Instituto Nacional de Seguros

Costa Rica (\/
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* 15 de noviembre de 2006: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., adquiri6 el cincuenta y nueve punto treinta
y cinco por ciento (59.35%) de la empresa Seguros Alianza Sociedad Anonima, sociedad mercantil
organizada y autorizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de Seguros
de Vidas y Accidentes Personales y Dafos, bajo la vigilancia de la Superintendencia de Bancos de
Guatemala.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2007.

e 15 de febrero de 2007: La Superintendencia de Bancos de Panama, impartid6 autorizacién para la
adquisizion por parte de Banvivienda, de hasta el 51% del capital social de Giros y Finanzas Compafiia de
Financeamiento Comercial, S.A., sociedad anénima colombiana, mediante la Resoluciéon S.B.P. No. 012-2007.

» 30 de marzo de 2007: La Superintendencia Financiera de Colombia impartié su autorizacion para la
adquisizion por parte de Banvivienda, de hasta el 51% del capital social de Giros y Finanzas Compafia de
Financeamiento Comercial, S.A., sociedad andnima colombiana. Por su parte la Superintendencia de Bancos
de Panama, aprobo la operacion mediante la Resolucién SBP No.012-2007 de 15 de febrero de 2007.

e 12 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribidé un contrato de compra del noventa y
nueve punto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social de la empresa Compafiia de Seguros del
Pacifico, S.A., compariia autorizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio
de seguros de ramos personales, dafios y fianzas.

e 13 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribié un contrato de compra del noventa y
hueve punto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social de la empresa Aseguradora de la Nacién,
S.A., compariia autorizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de seguros
de vida, accidentes personales y darios.

¢ 13 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribié un contrato de compra del noventa y
nueve dunto noventa y cinco por ciento (99.95%) del capital social de la empresa Afianzadora de la Nacion,
S.A., compafiia autorizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de fianzas.

¢ 01 de junio de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribié un contrato de compra del noventa y
nueve sunto noventa y nueve por ciento (99.99%) del capital social de la empresa Seguros Occidente, S.A.,
compafnia autorizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador para dedicarse al negocio de seguro de
personas.

* 07 de agosto de 2007: Grupo Mundial Tenedora, S.A. recibié de parte de la Corporacion Financiera
Internacional (CFl, Brazo de inversiones de Grupo Banco Mundial) recursos de capital para apoyar su
expansion e integracion regional. Esto permiti6 al Grupo ofrecer servicios bancarios y de seguros a los
mercacos de América Central y Colombia. La inversién de B/.70 millones en Grupo Mundial abarcara el
aporte accionario recibido de B/.30 millones, que corresponde al 7.01% del total de las acciones comunes del
Grupo, y una facilidad de préstamo a largo plazo de B/.40 millones. Esta facilidad se empleara para el
financiamiento de nuevas adquisiciones, con un plazo de diez afios y cinco de gracia.

El CFI, miembro de Grupo Banco Mundial, fomenta el desarrollo econdmico sostenible en paises en via de
desarrallo, financiando la inversion del sector privado, movilizando el capital en los mercados financieros
interna:zionales, y proporcionando servicios consultivos a los negocios y gobiernos. La inversion de CFl es
que la gente de escasos recursos tiene la oportunidad de escapar de la pobreza y mejorar sus vidas. En el
afio 2006, CFIl confié B/.8.3 billones, incluyendo sindicaciones a 284 inversiones en 66 paises en via de
desarrollo.

¢ 19 de octubre de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S.A., suscribié un contrato de compra del noventa

nueve punto cero cuatro por ciento (99.04%) del capital social de la empresa CIGNA de Seguros, S.
compaiiia autorizada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de seguros.
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16 de noviembre de 2007: Mundial Servicios Financieros, S.A., suscribié un contrato de compra del setenta
por cieto (70.00%) del capital social de la empresa Soluciones de Microfinanzas, S.A., compaiiia autorizada
bajo las leyes de la Republica de Panamé para dedicarse al negocio de financiamiento de micro y pequefias
empresas en el pais.

31 de diciembre de 2007: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., suscribi® un contrato de compra del
cincuenta por ciento (50.00%) restante del capital social de la empresa PROGRESO, S.A., convirtiéndose asi
en el unico accionista. Esta compafiia esta autorizada bajo las leyes de la Republica de Panaméa para
dedicarse al negocio de pensiones.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2008.

Abril 2008: Aumento en el Patrimonio de Grupo Mundial Tenedora S.A. y Subsidiarias como resultado de una
capitalizacion por medio de una emisién de 700,000 acciones a valor de B/.28.00 por accion. lo que llevo a
una capitalizacién de mas del 12%.

21 de Julio de 2008: El Banco durante el mes de julio realizé la migracién a Bantotal, el nuevo Core
bancar o. Un hito importante para mejorar servicio y calidad de atencion a una base de clientes que por mas
de 27 zfos habian crecido con el banco.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2009.

28 de diciembre de 2009: Grupo Mundial Tenedora, S. A., firma una alianza estratégica con Mapfre
America, subsidiaria de Grupo Mapfre Espafia, en donde acuerdan la creacién de una empresa holding en
donde Srupo Mundial aporta el 100% de las acciones de Aseguradora Mundial Panama y Mundial Desarrollo
de Negocios (empresa poseedora de las aseguradoras en Guatemala, Honduras, Costa Rica, El Salvador y
Nicaragua) y Mapfre América aporta las acciones de su filial La Centroamérica en El Salvador. Como
resultado de esta operaciéon en la empresa resultante denominada Mapfre Mundial Holding, S.A., Grupo
Mundial Tenedora, S. A., obtiene el 35% de las acciones y Mapfre América el 65% de dicha sociedad.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2010.

Abril 2)10: Mediante resolucién de la Junta de Accionistas anual celebrada el 29 de abril de 2010, se aprob6
la devclucion de capital pagado por los accionistas comunes a razén de B/ 3.10 por accion. El pago total
ascendio a la suma de B/ 55,936,467 y el mismo fue completado al 30 de junio de 2010.

Abril 2010: En la reunion de Junta de Accionistas se aprobd el aumento de 20,000,000 de acciones
prefericas quedando el capital autorizado en 100,000,000 de acciones divididas de la siguiente manera:
20,000,000 de acciones comunes y 80,000,000 de acciones preferidas.

Agosto 2010: Grupo Mundial Tenedora, S. A., suscribid un contrato de compraventa de acciones con Prival
Securites por el 100% de las acciones de Mundial Valores en Administracién, S.A. Esta transaccion fue
aprobada por la Comision Nacional de Valores. La Venta se culminé al 30 de Septiembre de 2010.

Diciembre 2010: Banco Panamefio de la Vivienda, vendi6 su participacion en Microserfin (70%) a la
fundacisn BBVA; ademas vendio su participacion en Colfinanzas (51%) al grupo de accionistas minoritarios
de dicha sociedad. Ambas ventas son producto de la nueva estrategia disefiada por el Banco para
reenfocarse en el negocio bancario. Estas transacciones fueron aprobadas por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. capitalizé el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. por gl
monto de B/ 14,500,000, fortaleciendo de esta manera la adecuacion de capital del banco.
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Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. compr6 activos e inversiones a MAPFRE Panama, S.A.:
sociedad subsidiaria de MAPFRE Mundial Holding por el valor de B/ 33,473,926.

Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S.A. inicia el traslado de las instalaciones del Banco Panamefio
de la Vivienda hacia su nueva sede en Costa del Este.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2011.

Abril 2011: La Junta General de accionistas de Grupo Mundial Tenedora, S.A., aprobé un aporte de capital
de los oropios accionistas del Grupo hasta la suma de B/.10,000,000. Por dicha capitalizacién se emitieron
1,538,461 acciones comunes a un precio de B/ 6.50 por accion. El pago de dicha emisién fue completado
entre los meses de Mayo y Junio 2011,

Abril 2011: El Banco Panamefio de la Vivienda, celebré sus 30 afios de aniversario con la inauguracién de su
sede principal en Costa del Este, Parque Lefevre.

Mayo 2011: Dos de las principales calificadoras dieron sus evaluaciones del Banco Panamefio de la
Vivienca, S.A., siendo estas Equilibrium y Fitch, la nota obtenida fue de BB estable y BB- estable
respecivamente y una mejoria importante sobre el afio anterior.

Junio 2011: Grupo Mundial Tenedora, S.A. capitalizé el Banco Panamefio de ia Vivienda, S.A. por el monto
de B/ 5,500,000, fortaleciendo de esta manera la adecuacion de capital del banco.

Agosto 2011: Mediante escritura publica nimero 13,164 del 7 de julio de 2011 inscrita en el Registro Publico
el 17 ce agosto de 2011, se protocolizé el Convenio de Fusién por Absorcién de las sociedades Mundial
Servicios Administrativos, S.A. y Mundial Servicios Tecnologicos en Mundial Servicios Financieros, S.A.:
Mundiel de Servicios Financieros es una subsidiaria 100% de Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Diciembre 2011: Banco Panamefio de la Vivienda, vendio su participacion en Giros y Finanzas (51%) a los
accionistas minoritarios de dicha sociedad. La venta es producto de la estrategia disefiada por el Banco para
reenfocarse en el negocio bancario.  Esta transaccion fue aprobada por la Superintendencia de Bancos de
Panama y se concretd en el segundo trimestre del afio 2012.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2012.

Abril 2012: La calificadora Fitch dio su evaluacion al Banco Panamerfio de la Vivienda, S.A., siendo la nota
obtenica en Calificacion Nacional de Largo Plazo BBB-(PAN) perspectiva estable.

Junio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. vendié su participacion en Mapfre Mundial Holding, (35%) a
Mapfre América, S.A. La venta es producto de la estrategia disefiada por Grupo Mundial Tenedora, S.A. para
reenfocarse en el negocio bancario.

Junio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. cancel6 obligaciones pendientes a Mapfre América, S.A. por la
suma ce B/ 33,473,926, deuda producto de la compra de activos e inversiones adquiridas de Mapfre Panama,
S.A. er el afio 2010.

Julio 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. redimié B/. 40,000,000 de acciones preferidas publicas y privadas;
quedardo con un saldo al cierre de diciembre de 2012 de B/ 27,855,748 en circulacion.

Agosto 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. pagd un dividendo extraordinario de B/ 0.25 por accién comu,
equivakente a B/ 4.8 millones.

32



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.
IN-A (31 de Diciembre 2019)

Agosto 2012: Banco Panamefio de la Vivienda, concreto la venta de su participacion en Giros y Finanzas
(51%) 2 los accionistas minoritarios de dicha sociedad. La venta es producto de la estrategia disefiada por el
Banco para reenfocarse en el negocio bancario.  Esta transaccion fue aprobada por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Septiembre 2012: La calificadora Equilibrium dio su evaluacion al Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.,
siendo la nota obtenida en Calificacién Nacional de Largo Plazo BB+ (PAN) perspectiva positiva.

Diciem bre 2012: Grupo Mundial Tenedora, S.A. obtuvo una utilidad consolidada de B/ 31,053,814, siendo
esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacion en el afio 2005.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2013.

Marzo 2013: La calificadora Standard & Poor’s dio su evaluacion al Banco Panamefio de la Vivienda, S.A,
siendo la nota obtenida en Calificacion Internacional de Largo Plazo BB perspectiva estable.

Abril 2013: Grupo Mundial Tenedora, S.A., vende su participacion de SP Capital International, S.A. por la
suma ce B/ 1,000,000,

Abril 2013: La calificadora Fitch Ratings mejoré la calificacion al Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., de
(BBB- PAN) a (BBB+ PAN) con perspectiva estable.

Abril & Mayo 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., siguiendo su estrategia de buscar financiamiento,
coloca $100,000,000 en Bonos Corporativos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Agosto 2013: Banco Panamerio de la Vivienda, S.A., compra las instalaciones en donde esta ubicada su
Casa Matriz en Costa del Este.

Diciembre 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. obtuvo una utilidad consolidada de B/ 15,076,630,
siendo esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacién; un 15% de crecimiento sobre las utilidades del
afio 2012.

Diciembre 2013: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A durante el presente afio moderniza su plataforma
tecnolGgica e implementa una renovada Banca en Linea.

Diciembre 2013: Progreso Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Jubilaciones y Cesantia, S.A.,
una subsidiaria 100% del Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. mantiene por 10 afios consecutivos su grado
de inversién AAA (pan).

Diciembre 2013: Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios de B/. 0.21 por accién comun,
un incremento del 75% en comparacion con el 2012.

Diciembre 2013: Grupo Mundial Tenedora, S.A., culmina la transaccion de venta de las instalaciones del PH
Edificic Aseguradora Mundial, antigua sede principal de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias en Ave.
Balboa

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2014.

Marzo 2014: International Finance Corporation (IFC), vende 1,768,154 acciones comunes de Grupo Mundial
Tenedoara, S.A., por medio de la Bolsa de Valores de Panamad, S.A. a inversionistas locales y por consiguiente
se cancela el compromiso de Grupo Mundial Tenedora, S.A. de comprar dichas acciones (Opcion de Venta).
Lo ant=rior resulté en una capitalizacion indirecta de $19.5 millones en el Balance de Grupo Mundia
Tenedora, S.A.
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e Julio 2014: Grupo Mundial Tenedora, S.A. redimié B/. 16,000,000 de acciones preferidas publicas y
privadas; quedando con un saldo al cierre de diciembre de 2014 de B/ 11,566,518 en circulacion.

* Julio 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. obtuvo calificacion internacional de BB con perspectiva
estable por Standard & Poor’s.

* Noviembre 2014: Fitch Ratings elev6 la calificacion nacional de largo plazo de Banco Panamefio de la
Vivienca, S.A. de BBB+ (PAN) con perspectiva estable a A-(PAN) con perspectiva positiva.

» Diciemrbre 2014: Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios de B/. 0.25 por accién comun,
un incramento del 19% en comparacion con el 2013.

e Diciemrbre 2014: Banco Panamefio de la Vivienda, S.A., vende el 100% de su subsidiaria Progreso
Administradora Nacional de Inversiones, Fondos de Jubilaciones y Cesantia,, S.A., a Global Bank Corp. por
la suma de B/ 27,000,000.

* Diciembre 2014: Banco Panamerfio de la Vivienda, S.A. obtuvo una utilidad consolidada de B/ 26,367,517,
siendo esta la mayor utilidad obtenida desde su fundacién; un 80.3% de crecimiento sobre las utilidades del
afio 2013.

e Diciembre 2014: Banco Panamerio de la Vivienda, S.A. establece sus reservas regulatorias segun Acuerdo
4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos. Ademas, implementa el uso de las NIIF en sus Estados
Financ eros a partir del cierre del 2014.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2015.

e Abril 2015:
Grupo Mundial Tenedora, S.A, efectué una redencion anticipada de capital en sus acciones preferentes por
B/.4,502,000.00 el 15 de abril de 2015.

Junio 2015

Fitch Ratings elevé la calificacién nacional de largo plazo de Banvivienda A-(PAN) con perspectiva estable (en
los ultiros 3 afios ha aumentado en 7 niveles, hecho sin precedente en Panama).

e Octubre 2015:

De especial relevancia es el hecho Grupo Mundial Tenedora, S.A. culminé con la redencién total de las
acciones preferidas publicas y privadas que tenia la empresa en circulacién, logrando asi redimir desde el afio
2010 a dicha fecha, la suma de $75 millones aproximadamente en acciones preferidas. Esta cifra, sumada a
los $27 millones en pagos de dividendos de acciones preferidas durante la vigencia de dichas acciones,
sumaron aproximadamente $102 millones en erogaciones en el flujo de caja de la empresa.

e Diciembre 2015:

Grupo Mundial Tenedora, S.A. logra resultados consolidados para el afio 2015 por la suma de B/.15.9
millones, lo que equivale a una utilidad neta de B/.0.67 por accion. Esta cifra compara favorablemente con la
utilidad 1eta consolidada recurrente de $14.1 millones para el afio 2014 (excluyendo ajustes, como la utilidad
extraorcinaria producto de la venta de Progreso). El total de activos consolidados de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 asciende a B/.1,721 millones, un aumento d
15.2% sobre el afio 2014. Por otra parte, el patrimonio consolidado de las empresas que conforman Grup
Mundial Tenedora, S.A. sumo B/.140.4 millones, cifra esta que denota una posicion financiera robusta y mu
saludab e.
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Grupo Mundial Tenedora, S.A., paga dividendos ordinarios a razén de B/. 0.30 por accién comUn aprobados
para el afio 2015, lo cual representa un incremento del 20% en comparacion con el afio 2014.

Diciembre 2015

Cabe resaltar que Banco Panamerio de la Vivienda, S.A., nuestro principal activo, logré una utilidad neta
consolicada después de impuestos de B/.17 millones, lo que significa un aumento del 15% si la comparamos
con la Ltilidad neta recurrente para el afio 2014. El total de los activos del banco al 31 de diciembre de 2015
fue de $1,711 millones lo que supone un aumento importante de 16% si lo comparamos con el afio anterior y
muy superior al crecimiento del sistema bancario panamefio. Los préstamos netos mantuvieron su desemperio
positivo cerrando en $1,122 millones para el afio 2015, un incremento de 16% en relacion al total de
prestan-os al cierre del afio 2014.

Banvivienda emite y coloca exitosamente una emisién de $100MM en bonos (a largo plazo) por medio de la
Bolsa de Valores de Panama.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2016.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2016.

Marzo
Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo su reunién anual de Accionistas el dia 31 de marzo de 2016 y
durante la misma se aprobaron, entre otros, los siguientes puntos:

a. Se ratificé la Junta Directiva para el periodo Abril 2016-Marzo 2017:

José Raul Arias G. de P, Presidente

Jorge Rubén Rosas A. Vicepresidente

José Guillermo Lewis B. Secretario

Fernando Lewis N. Tesorero

Temistocles Rosas R. Director

José Alberto Mann W. Director Independiente

b. La Declaraciéon de un dividendo anual de B/.0.33 por accion comun pagadero de la siguiente forma:

Fecha de Pagqo Dividendo por Accidén
29-abril-2016 US$0.11
31-agosto-2016 US$0.11
20-Diciembre-2016 US$0.11
Total US$0.33

Abril

Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su primer pago de dividendos el 29 de abril de 2016, a razén de
US$0.11 por accién comun.

Julio

Banvivienda Leasing & Factoring, S.A., subsidiaria de Banco Panamefio de la Vivienda, realizo Oferta publica
de Bonos Corporativos con un valor nominal de hasta Treinta Millones de Délares(US$30,000,000.00),
monedz de curso legal de los Estados Unidos de América, emitidos de forma global, nominativa, registrada
sin cupones, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y sus multiplos segun la demanda d
mercado.
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La Oferta Publica de estos valores ha sido autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante Resolucion SMV No.483-16 de 26 de julio de 2016.

Agosto

Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su segundo pago de dividendos el 31 de agosto de 2016, a razén de
US$0.11 por accion comun.

El 8 de agosto de 2016, presento renuncia el sefior Guillermo Henne Motta a su cargo de Director de Banco
Panamefio de la Vivienda, S.A., renuncia esta que fue aceptada en la reunién de Junta Directiva del 19 de
septiembre de 2016.

Diciembre
Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su tercer y itimo pago de dividendos el 20 de diciembre de 2016, a
razon de US$0.11 por accion comun.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2017,

Marzo
Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo su reunion anual de Accionistas el dia 30 de marzo de 2017 y
durante la misma se aprobaron, entre otros, los siguientes puntos:

c) Se ratifico la Junta Directiva para el periodo Abril 2017-Marzo 2018:

José Raul Arias G. de P. Presidente

Carlos Rubén Rosas R. Vicepresidente

José Guillermo Lewis B. Secretario

Fernando Lewis N. Tesorero

José Alberto Mann W. Director Independiente

d) La Declaracién de un dividendo anual de B/.0.33 por accion comun pagadero de la siguiente

forma:
Fecha de Pago Dividendo por Accion
28-abril-2017 US$0.11
31-agosto-2017 US$0.11
20-Diciembre-2017 Uss$0.11
Total Us$0.33

Abril
Se lleva a cabo su primer pago de dividendos el 28 de abril de 2017.

Junio

Se aprieba la emision de 50,000,000 de acciones preferidas publicas de Grupo Mundial Tenedora, S.A.
autorizadjas medinate Resolucién No. SMV - 336-17 del 23 de junio de 2017 emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama y cuyo listado en la Bolsa de Valores fue aprobado mediante la
Resolucion No. BVP-C-103-017 del 27 de julio de 2017.

Julio
Se obtiene calificacion por parte de Fitch en julio de 2017 de A-(pan) con Perspectiva Positiva.

El 31 de julio de 2017 se lleva a cabo canje de $24,089,767 acciones preferidas publicas serie B, de Banco

Panamefio de la Vivienda, S.A. por la misma cantidad de acciones preferidas publicas de Grupo Mundial
Tenedora, S.A.. El monto del canje es capitalizado en el Banco Panamefio de la Vivivienda, S.A.
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Agosto

El 2 de agosto de 2017 se lleva a cabo canje de $4,313,025 acciones preferidas publicas serie C, de Banco
Panamefio de la Vivienda, S.A. por la misma cantidad de acciones preferidas publicas de Grupo Mundial
Tenedo-a, S.A.. El monto del canje es capitalizado en el Banco Panamefio de la Vivivienda, S.A.

Se efeczud su segundo pago de dividendos a razén de US$0.11 por accién comun, el 31 de agosto de 2017 y
obtiene una mejora en su calificacién A(pan) con perspectiva estable por parte de Fitch Ratings, al mismo
tiempo Banco Panamefio de la Vivienda aumenta su calificacién a A+(pan) con perspectiva estable.

Septiembre
Grupo [Mundial Tenedora, S.A. el 1 de septiembre de 2017 emite $6,951,000 acciones preferidas publicas
serie D y con el producto de la emision capitaliza a Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.

Diciembre
Comple:a el ultimo pago del periodo actual, con los dividendos a razén de US$0.11 por accién comun, el 20
de diciembre de 2017.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2018.

Abril
Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo su reunién anual de Accionistas el dia 17 de abril de 2018 y
durante la misma se aprobaron, entre otros, los siguientes puntos:

a) Se ratifico la Junta Directiva para el periodo Abril 2018-Marzo 2019:

José Raul Arias G. de P. Presidente

Carlos Rubén Rosas R. Vicepresidente

Jose Guillermo Lewis B. Secretario

Fernando Lewis N. Tesorero

José Alberto Mann W. Director Independiente

b) La Declaracion de un dividendo anual de B/.0.30 por accién comun pagadero de la siguiente

forma:;

Fecha de Pago Dividendo por Accion
30-abril-2018 US$0.10
31-agosto-2018 US$0.10
20-Diciembre-2018 US3$0.10

Total US$0.30

Abril
Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su primer pago de dividendos el 30 de abril de 2018, a razén de
US$0.10 por accién comun.

Agosto

Grupo Nundial Tenedora, S.A,, realiza su segundo pago de dividendos el 31 de agosto de 2018, a razén de
US$0.10 por accion comun.
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Septiembre

En fecha 24 de septiembre de 2018 Grupo Mundial Tenedora, S. A. suscribié con la sociedad GB AV Inc.,
subsidicria de Global Bank Corporation, un Contrato de Promesa de Compraventa de Acciones entre cuyos
efectos se encuentra el traspaso a favor de GB AV Inc. de la titularidad de la totalidad de las acciones emitidas
y en circulacion de su propiedad, de Banco Panamefio de la Vivienda, S. A., que representan el 99.9720% de
las acciones comunes emitidas y en circulacion de Banco Panamefio de la Vivienda, S. A., y que conlleva
ademas la adquisicion indirecta por parte de GB AV Inc. de las subsidiarias en cien por ciento (100%): Mundial
Servicias Fiduciarios, S. A., Banvivienda Valores, S. A., Banvivienda Leasing & Factoring, S. A. y Banvivienda
Assets, Inc. La transaccion fue aprobada por las entidades reguladoras correspondientes, en particular la
Superinzendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Noviembre
Grupo Mundial Tenedora, S.A., lleva a cabo su reunion extraordinaria de Accionistas el dia 26 de noviembre
de 2018 y durante la misma se aprobaron, entre otros, los siguientes puntos:

a) Autorizar la venta de acciones comunes de Banco Panamerio de la Vivienda, S.A. a favor de
GB AV INC.

b) Aprobacién de un dividendo extraordinario por acciéon comin de US$ 5,52 pagadero el dia 5
de diciembre 2018.

Noviembre

En fecha 30 de noviembre de 2018, Grupo Mundial Tenedora, S. A. perfeccioné con la sociedad GB AV Inc.,
subsidieria de Global Bank Corporation, un Contrato de Compraventa de Acciones entre cuyos efectos se
encuentra el traspaso a favor de GB AV Inc. de la titularidad de la totalidad de las acciones emitidas y en
circulacon de su propiedad, de Banco Panamefio de la Vivienda, S. A., que representan el 99.9720% de las
acciones comunes emitidas y en circulacion de Banco Panamefio de la Vivienda, S. A., y que conlleva
ademas la adquisicion indirecta por parte de GB AV Inc. de las subsidiarias en cien por ciento (100%): Mundial
Servicios Fiduciarios, S. A., Banvivienda Valores, S. A., Banvivienda Leasing & Factoring, S. A. y Banvivienda
Assets, Inc. La transaccion fue aprobada por las entidades reguladoras correspondientes, en particular la
Superinzendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, previo a
su perfeccionamiento entre las partes.

Diciembre
Grupo Mundial Tenedora, S.A., realiza su tercer pago de dividendos el 20 de diciembre de 2018, a razén de
US$0.10 por accién comun.

Diciembre:
Grupo Mundial Tenedora, S.A. realiz6é pagé de dividendo extraordinario el 5 de diciembre de 2018 a razén de
US$ 5.52 por accién comun.

Diciembre

Grupo Mundial Tenedora, S.A. efectud la redencién anticipada en su totalidad de acciones preferidas el 31 de
diciembre 2018 por un monto de US$ 35,353,792,
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———————————————— Panama, 16 de abril de 2020----------———c——
En "—a ciudad de Panamé, Capital de la Republica y Cabecera del
Circuito Notarial del mismo nombre, a los dieciséis (16) dias
del mes de abril del afio dos mil veinte (2020), ante mi, LICDO.
FABIAN RUIZ SANCHEZ, Notario Segundo del Circuito de Panami,
con cédula de identidad personal numero ocho~-cuatrocientos
veintiuno-quinientos noventa y tres (8-421-593) comparecieron
personalmente los sefiores JOSE RAUL ARIAS GARCIA DE PAREDES,
varbdbn, panameiio, abogado, mayor de edad, casado, vecino de esta
ciudad, con cédula de identidad personal numero ocho-ciento
noventa-cuatrocientos noventa vy siete (8-190-497), FERNANDO
LEWIS NAVARRO, vardn, panamefio, empresario, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
numero ocho-doscientos veintiocho-novecientos setenta y dos (8-
228-972) y PABLO GONZALEZ, varén, panamefio, contador, mayor de
edad, soltero, con cédula de identidad personal numero ocho-
setecientos ochenta - mil quinientos cuarenta y dos (8-780-
154z) actuando en sus calidades de Presidente, Tesorero vy
Presidente Ejecutivo y Contador respectivamente, de GRUPO
MUNDIAL TENEDORA, S.A., sociledad andénima inscrita a Ficha
cuatrocientos setenta y ocho mil setecientos cincuenta y tres
(47€753) \% Documento setecientos cuarenta \% cinco mil
trescientos sesenta (745360) de 1la Seccidn de Mercantil del
Registro Publico, todos con residencia en Panamd, Distrito de
Panama, Provincia de Panamé&, Republica de Panaméa, personas a
quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14)
de octubre de dos mil dos (2002) de la Superintendencia del

Mercado de Valores de la RepUblica de Panamd, por este medio
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dejan constancia bajo la gravedad del juramento, de 1lo
sigiientes——=——-mom oo
PRIMERO: Que cada uno de los firmantes han revisado los Estados
Financieros Consolidados correspondientes al treinta y uno (31)
de diciembre de dos mil diecinueve (2019) de Grupo Mundial

Tenedora, S.A. y subsidiarias.-----—--=——=—--ooe . ______

SEGUNDO : Que a sus juicios, los Estados Financieros

Consolidados no contienen informaciones o declaraciones falsas
sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos
de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto
Ley uno (1) del ocho (8) de julio de mil novecientos noventa \%
nueve (1999) modificado por la Ley sesenta y siete (67) del
primero (1) de septiembre de dos mil once (2011) y sus
reg_amentos, o) que deban ser divulgados para que las
dec_araciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o
engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron

hechas.------7 7o i o o il b o o

TERCERO : Que a sus juicios, los Estados Financieros

Consolidados y cualquier otra informacidén financiera 4ncluida
en _os mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos
la condicién financiera y los resultados de las operaciones de
Grupo Mundial Tenedora, S.A, y sus subsidiarias,
correspondiente al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil

diecinueve (2019) ==

4.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles internos en la empresa.—————————m— e m e m e
4.2 Han diseflado 1los mecanismos de control interno que
garanticen que toda la informacién de importancia sobre Grupo

Mundial Tenedora, S.A. y sus subsidiarias consolidadas, sean
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hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo
en el que los reportes han sido preparados.-—--—-——————————~————~_
4.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de
Grupo Mundial Tenedora, S.A. y sus subsidiarias dentro de los
noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados
Financieros Consolidados.——————-————— o
4.4 Han presentado en los Estados Financieros Consolidados sus
conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con
base en las evaluaciones efectuadas a esta fecha.-——=————=——————
QUIHNTO: Que cada uno de 1los firmantes ha revelado a los
aud_tores de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias y al
Com_té de Auditoria de Grupo Mundial Tenedora, S.A. 1lo
siguiente:————-—-—-—-mmmm
5.1 Todas 1las deficiencias significativas que surjan en el
marco del diserio y la operacién de los controles internos que
puedan afectar negativamente la capacidad de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y empresas subsidiarias para registrar, procesar
y rzportar informacidén financiera, e indicado a los auditores
cua_quier debilidad existente en los controles internos.-—--—-———-
5.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la
adm-nistracién u otros empleados que ejerzan un rol
significativo en 1la ejecucidén de los controles internos de
Grupo Mundial Tenedora, S.A. y sus subsidiarias.--—-—-—-—-----———-
SEXTO0: Que <cada uno de los firmantes ha revelado a los
aud_tores externos la existencia o no de cambios significativos
en _os controles internos de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y sus
subsidiarias o cualquiera otros factores que puedan afectar en
forna importante tales controles con posterioridad a la fecha
de su evaluacién, incluyendo 1la formulacién de acciones

correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de
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importancia dentro de 1a empresa. Esta declaracién la hacemos
para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panamé.--—--——-————o— o _______
Asi terminaron de exponer los declarantes y leida esta
diligencia en presencia de los testigos instrumentales ZORAIDA
DE VERGARA, con cédula de identidad personal numero ocho-ciento
treinta y siete-trescientos uno (8-137-301) y ELIAS REYES
PINEDA, con cédula ocho-ochocientos ochenta y cinco-dos mil
ciento treinta y uno (8-885-2131), ambos panamefios, mayores de
edad, vecinos de esta ciudad, a quienes conozco, son hébiles
para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su
aprobacidén y la firman para constancia con los testigos, por

ante mi, el Notario que doy fe.-———mmmmp—mmmmmmd o

Los Declarantes A

| /

-

PABTO GONZALEZ

Los Testigos:

[ NG Eli
ORA DE GARA EL,TAS REY PINEDA

N

RUZLZ EZ, Notario Publico Segundo del CixTﬁ'

F. AN
anama.
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A la Junta Directiva de
Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
Panama, Republica de Panama

Opi1idn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Grupo Mundial Tenedora,
S.A.y Subsidiarias que comprenden el estado consolidado de situacion financiera a 31
de diciembre de 2019, y los estados consolidados de resultados, de cambios en el
patr monio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidon, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razcnablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo
Murdial Tenedora, S.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2019, y su desempefio
consolidado financiero y flujos de efectivo consolidado por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacién con la
audiforia de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la
Republica de Panama y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
herros obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segun el juicio
profzsional, han sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados del presente afio. Estos asuntos han sido atendidos en el
conlexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinidon sobre ellos, y no expresamos una opinién por
separado sobre estos asuntos.

ASSURANCE - TAX - ADVISORY - LEGAL I

Baker Tilly Panama Audit, S.A. trading as Baker Tilly is @ member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of which are
separate and incependent legal entities,



Asunto clave de la auditoria

Las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados representan el

Como el asunto clave fue atendido en
la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

46% (2018 — 43%) del total de los

activos al 31 de diciembre de 2019. e Uso de especialistas para la evaluacion

de las metodologias, insumos vy
La valuacion de estas inversiones supuestos usados por la Compania en
usando modelos internos de valuacion la determinacién de los valores
que involucra juicios por parte de la razonables.
Administracion y la utilizacion de algunos
insumos que no estan disponibles en
mersados activos.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias
pare el afo finalizado el 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otro auditor que
expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros consolidados el 4
de ebril de 2019.

El abjetivo principal de nuestra auditoria es expresar una opiniéon sobre los estados
financieros consolidados basicos de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias,
considerados en conjunto. La informacién suplementaria incluida en los anexos 1y 2,
se presenta para propositos de analisis adicional y no es parte requerida de los estados
financieros consolidados basicos. Esa informacion fue objeto de los mismos
procedimientos de auditoria aplicados a la auditoria de los estados financieros
consolidados basicos y, en nuestra opinidn, se presenta razonablemente en todos sus
aspectos importantes con relacion a los estados financieros consolidados basicos,
considerados en conjunto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia con relacion a los
estedos financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno, que la Administracién considere necesario
pare permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de
repr=sentaciones erréneas de importancia relativa, debido a fraude o error. En la
pregcaracion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha
revelando, en su caso, los asuntos relacionados a su continuidad como un negocio en
marsha y utilizando el principio de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa mas realista. Los encargados de la Administracién son
los responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.



Responsabilidades del Auditor con relacién a la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de representacion errénea de
importancia relativa, debido a fraude o error, y para emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria detecte siempre errores de importancia relativa si existen. Los errores de
importancia relativa se pueden deber a fraude o error y se consideran de importancia
relativa si, individualmente o de forma agregada, se puede prever razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profzsional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores de importancia relativa en los
astados financieros consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar errores de importancia relativa debido a fraude es
mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o
la elusion del control interno.

* DObtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del principio
de contabilidad de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa
debido a hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compainiia deje de continuar como un negocio en marcha.



e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informaciéon revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compafiia en
relazion con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

'V’)..KW Y(.V\\\

Panama, Republica de Panama
16 ce marzo de 2020



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

ACTIVOS Notas 2019 2018
Activos:
Ef=ctivo 6 400 400
Depositos en bancos a la vista 6 1,138,435 667,447
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados 7 29,817,523 29,817,523
Préstamos a valor razonable con cambios
en resultados 17 - 611,619
Mobiliario y equipo, neto 8 10,069 8,112
Propiedades de inversion 9 12,040,000 12,200,000
Oftras cuentas por cobrar 181,295 3,431,055
Ofros activos 10 22,017,718 23,420,005
“otal de activos 65,205,440 70,156,161
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pas vos:
Financiamientos recibidos 1 11,071,331 9,167,486
Intereses acumulados por pagar 2,230 19,794
Impuesto diferido pasivo 771,886 786,586
Otros pasivos 12 195,434 6,975,097
“otal de pasivos 12,040,881 16,948,963
Patrmonio:
Cepital emitido: acciones comunes, sin valor
nominal; autorizadas: 20,000,000 acciones
emitidas y en circulacién: 19,312,169
en 2019y 2018 13 78,302,123 78,302,123
Acciones en tesoreria: 292,015 (2018 - 263,957) 13 (3,813,803) (3,780,134)
Ut lidades no distribuidas (21,323,761)  (21,314,791)
Total de patrimonio 53,164,559 53,207,198
Total de pasivos y patrimonio 65,205,440 70,156,161
Compromisos y contingencias 14

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Estzdo Consolidado de Resultados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Notas 2019 2018
Ingr=sos por intereses:
Préstamos 811 28,368
Depésitos en bancos 11,791 152,713
Total de ingresos por intereses y comisiones 12,602 181,081
Gas'os de intereses sobre financiamiento recibido 641,657 922,959
Total de gastos por intereses 641,657 922,959
Pércida neta por intereses (629,055) (741,878)
Otrcs ingresos (gastos), neto:
Cambio en el valor razonable de activos financieros
redidos a VRCR - (500,000)
Pérdida en venta de propiedad - (401,982)
Pérdida en venta de activos financieros medidos
g VRCR (227,142) -
Ajuste en precio de compra venta BPV (2,600,891) -
Genancia en instrumentos financieros derivados 10 1,808,918 7,456,394
Cambio en el valor razonable de la propiedad
ce inversién 9 (160,000) (2,785,500)
Dividendos recibidos 1,205,960 29 855
Otros ingresos 3 1,266,836 3,786,785
Gastos por comisiones y otros gastos (52,398) (35,219)
Total de otros ingresos (gastos), neto 1,241,283 7,550,333
Gastos generales y administrativos:
Sa arios y otros beneficios de personal 4 90,698 700,556
Depreciacion 8 50 275
Otios 4 545,150 1,034,478
Total de gastos generales y administativos 635,898 1,735,309
(Pérdida) ganancia neta en operaciones continuadas (23,670) 5,073,146
Irpuesto diferido 14,700 69,125
(Pérdida) ganancia en operaciones continuadas (8,970) 5,142,271
Ope-aciones descontinuadas
Uti idad en operaciones descontinuadas, neto de
impuesto 18 - 67,156,525
(Pérdida) utilidad neta (8,970) 72,298,796
(Pérdida) utilidad por accion 5 (0.00) 3.66

Las notas que se acompaiian son parte de estos estados financieros consolidados
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Grupo Mundlal Tenedbra, S.A. y Subsldiarlas

Estado Consolldado de Gamblos en el Patrimonlo
Por el aho terminado el A de diclombre de 2019

{Cifras ep )
Resenva

Accl Accl Accl en de Reserva de para blenes Provislén Provisién Ulllidades no

comunes preferidas tesorerla propledades valor razonable adjudicados dinédmica especlfica distribuldas Total
Saldo al 31 de diclembre Jde 2017 77,302,123 35,353,792 (3,760,134) 9,663,211 (6,225,562) 3,787.323 21,618,320 8,316,573 24,317,469 170,352,115
Impacto de adopclén NIIF = al 1 de enero de 2018 (no auditado) - - e . {106,550} - - 7,733,903 (2,493,976} (10,334,429)
Balance al 1 de enero de 2018 77.302,123 35,353,792 -3,780,134 9,663,211 (6.332.112) 3,787,323 21,618,320 581,670 21,823,493 160,017,666
Utitdad neta - 72,298,798 72,298,796
Transacciones con los progielarios del Grupa

Redenclon de accones Jelendas pubiicas - (35,353,792) - . - - (35,353,792)
Efecto por disposiclén de venta de subsidiatia 1,000,000 - (9.663,211) 6,332,112 (3.787.323) {21,610,981) (581,670) (1,985,046) (30,296,119)

Divi pi i - - - - - E (2,598,749) (2,598,749)

Dividendos declarados cdinarios - acclones comunes - = (5.714,464) (6,714,464)

Dlvi e<traordinarios - acclones - - (105,146,130) (105,146,130}

Impuesto complementaro e . - - - = . 30; 30
Tolal de transacciones corslos propielarios del Grupo 1,000,000 (35,353,792} - {9.663.211) 6,332,112 _ (3,787.323) {21.610,981) (581,670} {115,444,419) (179,109,284}
Ofras transacciones del pamimonio:

Otros efeclos del patrimonio - (7,339) 7,339
Total de olras transaccionss de patrimonio . I (7.339) 7,339 .
Saldo al 31 de diclembre Je 2018 - {3,780,134) - - (21,314,791) 53,207,108
Ulllidad nela - - - (8,970) (8,970}
Transacciones con los propietarios del Grupo:

Recompra de acciones cxmunes - {33.669) . - 33,669)
Total de transacciones corwlos propielarios del Grupo K (33,669) -« 33,669}
Salde al 31 de diclambre 4o 2018 76,302,123 - (3,813,803) - - - (21,323,761) 53,164,550

3

Las notas que se acompanan son parle Inlegral de estos estados financleros consotidados.



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por €l aito terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Nota 2019 2018
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
(Pérada) utilidad neta (8,970) 72,298,796
Ajustzs por:
Gasto neto por intereses y comisiones 629,055 741,878
Ing-esos por dividendos de valores a valor razonable con cambios
resultados (1,205,960) (29,855)
Cambio en valor razonable de la propiedad de inversion 9 160,000 2,785,500
Pérdida en venta de propiedad de inversién - 401,982
Cambio en valor razonable de activos financieros medidos a VRCR - 500,000
Pérdida de activos financieros medidos a VRCR 227,142 -
Ajuste en precio de compra/venta BPV 2,600,891 -
Ganancia en instrumento financieros derivados (1,808,918) (7,456,394)
Depreciacién 8 50 275
Gasto de impuesto sobre la renta (14,700) (69,125)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos 384,477 621,529
Otros activos 6,460,965 (4,576,664)
Otros pasivos (9,380,554) 1,972,341
Intereses recibidos 12,602 181,081
Intereses pagados (659,221) (1,205,903)
Impuesto sobre la renta pagado - (10,146,635)
Dividendos recibidos 1,205,960 29,855
Efecfivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion (1,397,181) 56,048,661
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de propiedad, mobiliario y equipo (2,007) -
Verita de propiedad de inversion 9 - 687,018
Dis>osicion de subsidiaria, neto de efectivo dispuesto - (43,569,694)
Efecfivo neto utilizado en las actividades de inversion (2,007) (42,882,676)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamientos recibidos 11 5,500,000 3,200,000
Pacos de financiamientos recibidos 1 (3,596,155) (669,295)
Recompra de acciones comunes (33,669) -
Redencién de acciones preferidas publicas - (35,353,792)
Divdendos pagados - acciones preferidas - (2,598,749)
Divdendos pagados ordianario y extraordianario - comunes - (110,860,594)
Impuesto complementario pagado = (30)
Efecfivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento 1,870,176 (146,282,460)
Aumento (disminucidén) neta en efectivo 470,988 (133,116,475)
Efectvo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 667,847 133,784,322
Efectvo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 1,138,835 667,847

Las notas que se acompafian son parte inlegral de estos estados financieros consolidados
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Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

1.

Informacion General

Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias, referido colectivamente como el
"Grupo”, fue constituido de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
cuya actividad principal es ser una compaiiia tenedora de acciones de capital.

El Grupo es duefio y controla las siguientes compariias subsidiarias domiciliadas
en Panama:

Porcentaje de

propiedad
Entidad Actividad 2019 2018

Adquisicién y tenencia de
bienes inmuebles, muebles y
Inmobiliaria GMT, derechos reales, y venta, y su

S.A arrendamiento o disposicién 100.00% 100.00%

Mundial Servicios  Adquisicién y tenencia de activos
Financieros, S.A. financieros 100.00% 100.00%

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas para preparacion de
estos estados financieros consolidados se detallan a continuacién. Estas politicas
han sido aplicadas consistentemente con relacion al afio anterior.

Declaracion de Cumplimiento

Estos estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de
conformidad con Normas de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad.



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Base de medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del
costo histérico, excepto por los siguientes rubros:

Rubro Base de Medicion
Valores a valor razonable con
cambios en resultados Valor razonable
Propiedades de inversion Valor razonable

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en Balboas (B/.), la
unidad monetaria de la Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre
cambio con el Délar (USD) de los Estados Unidos de América. La Republica de
Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el Dolar (USD) de los
Estados Unidos de América es utilizada como moneda de curso legal, la cual se
considera como la moneda funcional del Grupo.

Base de consolidacion

Entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voto o similares no sean el factor determinante para decidir, quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales. En la evaluacion para determinar si el Grupo tiene control
Yy, por consiguiente, determinar si se consolida la entidad estructurada se evaltan
factores de la participada tales como: su propésito y disefio; su capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes; la naturaleza de su relacién con
otras partes; y la exposicion a los rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada.



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan
al preparar los estados financieros consolidados.

Pérdida de Control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de
los activos y pasivos de la subsidiaria, y el importe en libros de todas las
participaciones no controladoras y otros componentes del patrimonio. Se
reconoce en resultados de periodo cualquier ganancia o pérdida que resulte de la
perdida de control. Si el Grupo retiene alguna participacion en la subsidiaria
anterior, ésta seré reconocida a su valor razonable en la fecha en la que se pierda
el control.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso
al cual el Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerado como activo, si las transacciones de estos activos o
pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar
informacion para fijar precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de
valoracion escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.
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La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un
mercado activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se
considere activo, se usa una técnica de valuacién. La decisién de si un mercado
esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales
como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los
precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados que no sean
activos, la garantia de obtener que el precio de la transaccién proporcione
evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento,
requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando
se convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda
requerirse el pago.

El' Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo durante el cual ocurre el cambio.

Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a la vista y depésitos a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos, desde su fecha de
adquisicion, excluyendo los depédsitos pignorados.

Inversiones en valores

La Norma Internacional de Informacién Financiera 9 (NIIF 9), reemplaza los
multiples modelos de clasificacion y medicién para activos financieros de la NIC
39, con un modelo simple que tiene tres categorias de clasificacién:

1. Costo amortizado (CA).
2. Valor razonable con cambio en otras utilidades integrales (VRCOUI).
3. Valor razonable con cambio en resultados (VRCR).

La clasificacion y medicion dentro de la NIIF 9 es impulsada por el modelo de
negocios de la entidad para administrar los activos financieros y si la caracteristica
contractual del activo financiero representa Unicamente pagos de capital y de
intereses, es decir, en un enfoque de flujos de efectivo.
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Costo amortizado (CA)

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con
cambios en resultados si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

» El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos a principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Valor razonable con cambios en otras utilidades integrales (VRCOUI)

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

» El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar
los flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, el Grupo puede elegir irrevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de las otras utilidades
integrales. Esta eleccion se debe hacer sobre una base de instrumento por
instrumento.

Valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Todos los otros activos financieros son medidos a su valor razonable con cambios
en resultados.
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Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo es registrado al costo histérico menos la depreciacion y
amortizacion acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable
que el Grupo obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el
costo del bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como
reparaciones y mantenimiento se reconocen en el estado consolidado de
resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren. '

Los gastos de depreciacién de mobiliario y equipo se reconocen en las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Util
de los activos. La vida util de los activos se resume como sigue:

Aios
Mobiliario y equipo 4-15

Los equipos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los
cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si
el valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La
cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el
costo de vender y su valor en uso.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son propiedades que se tienen para obtener rentas,
plusvalias o ambas. El reconocimiento de la propiedad de inversiéon por el Grupo
es bajo el método de valor razonable y las pérdidas o ganancias derivadas del
cambio en el valor razonable se presentan en el estado consolidado de
resultados.
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Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos
asociados a la transaccién se incluiran en la medicién inicial. El costo de
adquisicion comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles incluyen, honorarios
profesionales por servicios legales, impuesto por traspaso de las propiedades y
otros costos atribuibles a la transaccion. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, el Grupo ha escogido el modelo del valor razonable para todas sus
propiedades de inversion. El valor razonable de las propiedades de inversién
refleja, entre otras cosas, los ingresos por alquileres de los arrendamientos
actuales y otros supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el
precio de la propiedad de inversion en condiciones actuales de mercado. Las
perdidas y ganancias derivadas de un cambio en valor razonable se incluiran en el
resultado del periodo que surjan.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicion que comprende activos y
pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera
sean recuperados principalmente a través de ventas en lugar de ser recuperados
mediante su uso continuo, son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los
activos o los componentes de un grupo de activos para su disposicidn, se volvera
a medir de acuerdo con las politicas contables del Grupo. A partir de esta
clasificacién, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta. Reconocera una pérdida por deterioro
debido a las reducciones del valor inicial de tales activos. Las pérdidas por
deterioro en la clasificacién inicial y posterior como mantenidos para la venta se
reconocen en el estado consolidado de resultados.

Financiamientos recibidos

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de
financiamiento del Grupo. Son medidos inicialmente a valor razonable, menos los
costos directos incrementales de la transaccién. Subsecuentemente, se miden al
costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, puede hacerse una
estimacion fiable, de la obligacion, y es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal
pasivo u obligacion.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado consolidado
de resultados para todos los instrumentos financieros, presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un activo financiero a lo largo del periodo relevante. El calculo
incluye todas las comisiones y cuotas pagadas entre las partes del contrato que
son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Los costos de transaccién son los costos de
origen, directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicion de un
activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva. Se estiman los fiujos futuros
de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras de crédito.

Ingresos por dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando ia
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Reconocimiento de ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el
arrendatario tiene el derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de
arrendamiento operativo se perfeccionaran cuando ocurran los siguientes
elementos:
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e Consentimiento de los contratantes;

e Bien especifico que sea sujeto a arrendamiento;

» La obligacién del arrendatario queda establecida; y
o El contrato conste por escrito.

Reconocimiento de ingresos por venta de propiedades

El Grupo reconoce como ingreso la venta de propiedades con base en el método
acumulado, siempre y cuando se llenen los siguientes requisitos:

o El Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

o El Grupo no conserva para si ninguna participacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, ni retiene el control efectivo sobre tales bienes;

o El importe de la venta pueda medirse con fiabilidad;

o Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién puedan

ser medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, las siguientes condiciones deben de ser cumplidas:

o El contrato de compra-venta es firmado por ambas partes;

o El Grupo obtiene carta de compromiso bancario por el remanente de la
deuda, de haber alguno; y

o La escritura se ha presentado ante el Registro Publico.

Adelantos recibidos de clientes

Los adelantos recibidos de clientes por arrendamiento de bienes se contabilizan
como pasivos y se reconoceran como ingresos por la venta o alquiler de bienes,
segun los acuerdos establecidos en los contratos respectivos.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta
gravable del ario, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha y cualquier otro
ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.
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El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar
y/o por cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los
saldos en libros de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para
propositos fiscales, utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas
diferencias temporales se esperan reversar en feches futuras. Si se determina que
el impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria disminuido
total o parcialmente.

Utilidad por accidn

La utilidad basica por accion mide el desempefio del Grupo sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacién durante el periodo.

Informacién de segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados
operativos son revisados regularmente por la gerencia para la toma de decisiones
acerca de los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su
desemperio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera para este
propésito.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consolidados
corresponden a un componente distinguible del Grupo que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionados dentro de un entorno econémico en particular, y que esta sujeto a
riesgos y beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio.

Informaciéon comparativa

Algunas cifras del 2018 incluidas en ciertas notas a los estados financieros
consolidados fueron reclasificadas para uniformar su presentacion con los estados
financieros consolidados de 2019. Estas reclasificaciones buscan describir mejor
la naturaleza de los balances y transacciones del Grupo, y corresponden a
montos que no son considerados de importancia relativa para los estados
financieros consolidados de 2019.
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Administracién de riesqgos financieros

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Grupo tenga dificultades para
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros que son
cancelados a través efectivo o la entrega de otro activo financiero. El riesgo de
crédito se puede haber afectado por diversas causas, tales como: retiro
inesperado de fondos aportados por clientes, el deterioro de la calidad de la
cartera de prestamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo
plazo con pasivos a corto plazo. El Grupo administra sus recursos liquidos para
honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones normales.

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no
derivados y pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a
doce meses después de la fecha de balance:

2019 2018
Activos financieros
Valores a valor razonable con cambios en
resultados 29,817,523 29,817,523
Préstamos = 611,619
Otros activos 16,002,374 19,000,000
Pasivos financieros
Financiamientos recibidos 10,755,463 5,580,286
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La tabla a continuacié6n muestra los activos del Grupo comprometidos y
disponibles como colateral o garantia en relacién con algun pasivo financiero u
otro compromiso; los disponibles representan aquellos activos que en un futuro
pueden ser utilizados como garantia de futuros compromisos o financiamientos.

Comprometido Disponible
como colateral como colateral Total
2019
Inversiones en valores 11,000,016 18,817,507 29,817,623
Propiedades de inversién 11,400,000 640,000 12,040,000
22,400,016 19,457,507 41,857,523
Disponible
Comprometido como
como colateral  colateral Otros* Total
2018
Inversiones en valores - 29,817,523 - 29,817,523
Préstamos - 611,619 611,619
Propiedades de inversiéon 9,300,000 2,900,000 - 12,200,000

9,300,000 32,717,523 611,619 42,629,142

* Representa activos que no estan restringidos para ser usados como colateral; sin
embargo, el Grupo no los consideraria como disponibles para asegurar fondos
durante el curso normal del negocio.

Estos activos financieros comprometidos como colaterales o garantia se
encuentran restringidos bajo terminados y condiciones que son usuales para tales
actividades.

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por
movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Grupo.

A continuacién, se presentan detalladamente la descripcién de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado.
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Riesgo de tasa de interés

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctuen debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El
margen neto de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en
las tasas de interés no anticipadas.

Riesqgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientemente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a
su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el
mercado.

Las acciones se resumen a continuacion.

2019 2018
Acciones
Acciones de capital listadas en bolsa 29,817,523 29,817,523
Por concentracion geografica
Republica de Panama 29,817,523 29,817,523

Administracion de capital

La politica del Grupo es mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro
el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con
niveles adecuados en cuanto al retorno de capital de los accionistas.

La administracion del Grupo en la preparacion de los estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos,
ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.
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Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros
que se creen son razonables, bajo las circunstancias.

La administracion del Grupo evalla la seleccion, revelacion y aplicacién de las
politicas contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La
informacién relacionada a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas
reportadas de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal y los juicios
criticos en la seleccion y aplicacién de las politicas contables se detallan a
continuacion:

Deterioro en Inversiones en Valores Disponibles para la Venta

El Grupo determina que las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable
por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada
requiere juicio. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe
evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor, desemperio de la
industria y el sector, cambios en tecnologia y en flujos de efectivo operativos y
financieros.

Impuesto sobre la renta

El Grupo estd sujeto a impuestos sobre la renta. Se requieren estimados
significativos al determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen
muchas transacciones y célculos para los cuales la determinacién del ultimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Grupo reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas con base en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de
estos asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas,
dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e
impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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3. Oftros ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion

- 2019 2018
Arrendamientos de propiedades en
inversion 932,652 862,741
Efecto por venta de subsidiaria - 2,830,079
Otros 334,184 93,965
1,266,836 3,786,785
4. Salarios, beneficios de personal y otros gastos

El detalle de salarios, y beneficios de personal se presentan a continuacion:
B o 2019 2018
Salarios y otras remuneraciones 75,720 301,055
Prestaciones laborales 9,702 46,648
Prima de antigliedad e indemnizacion 5,276 352,853
90,698 700,556
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Los otros gastos se detallan a continuacion:

2019 2018

Alquileres 75,355 3,458
Honorarios profesionales y legales 299,861 595,366
Impuestos varios 56,711 112,317
Seguros 51,113 59,872
Papeleria y utiles de oficina 309 550
Propaganda y promocion 3,346 2,780
Electricidad 65 0
Teléfono y comunicaciones 3,025 922
Combustibles 35 1,500
Aseo y limpieza 638 1,166
Viaticos, viajes y dietas 3,800 62,189
Reparaciones y mantenimiento 51,446 67,674
Cuotas y suscripciones 1,475 1,375
Otros (2,029) 125,309
545,150 1,034,478

5. Utilidad por accion

El calculo de utilidad por accién basica atribuible a los accionistas comunes es el

siguiente:

Operaciones

Pérdida del periodo

Promedio ponderado de acciones comunes

Continuadas Total
(8,970) (8,970)
19,036,521 19,036,521
(0.00), (0.00)

Utilidad basica por accién
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2018

Operaciones Operaciones
Continuadas Descontinuadas Total

Utilidad del periodo 5,142,271 67,156,525 72,298,796
Menos:
Dividendos declarados — acciones
preferidas ~ (2,598,749) - (2,598,749)
Utilidad neta atribuible a los accionistas

comunes 2,543,522 67,156,525 69,700,047
Promedio ponderado de acciones comunes 19,048,212 - 19,048,212
Utilidad basica por accion _ 0.13 - 3.66

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para propoésitos de
conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

o B 2019 2018
Efectivo y efecto de caja 400 400
Depésitos a la vista en bancos 1,138,435 667,447
Efectivo y equivalentes de efectivo en

el estado consolidado de flujos de
efectivo 1,138,835 667,847

7. Inversiones a valor razonable con cambios a resultados

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene acciones de capital por un monto
de B/.29,817,523 (31 de diciembre de 2018: B/.29,817,523) las cuales estan
medidas a valor razonable con cambios en resultados.
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8.

Mobiliario y equipo, neto

2019
Mobiliario y
equipo Total
Costo:
Al inicio del ario 88,880 88,880
Compras 2,007 2,007
Al final del ano 90,887 90,887
Depreciaciéon acumulada:
Al inicio del afo 80,768 80,768
Gastos del afo 50 50
Al final del afio - 80,818 80,818
10,069 10,069
2018
Terrenos y Equipo Mobiliario

edificios rodante y equipo Total
Costo:
Al inicio del afo 34,100,705 294,507 21,435,358 55,830,570
Descartes - - (1,377,607) (1,377,607)
Efecto por venta de subsidiaria (34,100,705) (294,507) (19,968,871) (54,364,083)
Al final del afio - - 88,880 88,880
Depreciacién acumulada:
Al inicio del afio 4,330,532 194,382 14,976,845 19,501,759
Gasto del afio - - 275 275
Descartes - E (1,377,607) (1,377,607)
Efecto por venta de subsidiaria (4,330,532) (194,382) (13,518,745) (18,043,659)
Al final del afio - - 80,768 80,768
Saldo neto - 8,112 8,112

Existen activos fijos que no estan sujetos a depreciacién acumulada como los son
obras de artes por un monto de B/.8,112.

22



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

9. Propiedades de inversion

A continuacién, una conciliacién del movimiento al inicio y final del afio de las
propiedades de inversion:

) 2019 2018
Saldo a inicio del afio 12,200,000 16,074,500
Cambio en el valor razonable (160,000) (2,785,500)
Venta con propiedades - (1,089,000)
Saldo a final del periodo 12,040,000 12,200,000

El valor razonable de las propiedades de inversion mantenidas por el Grupo esta
clasificado dentro del Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable y no ha habido
cambios en el método de valoracion.

Las propiedades de inversién estan registradas a su valor de mercado, con base
en avaluos independientes realizados por empresas certificadas y especialistas en
la rama. El Grupo obtiene estas valorizaciones de forma anual, las cuales son
comparadas con otras referencias de transacciones en zonas aledafias de perfil
similar. Cualquier diferencia significativa entre los avaltos y la referencia de
transacciones de iguales caracteristicas es ajustada como un cambio en el valor
razonable de la propiedad de inversién en el estado de resultados.

Las propiedades de inversién se conforman de edificaciones y terrenos
comerciales; y su valor razonable ha sido determinado por los valuadores
independientes utilizando la técnica de valoracién de enfoque de mercado. En
este enfoque el valor razonable es la cuantia estimada por la que un bien podria
intercambiarse, en la fecha de valuacion, entre un comprador dispuesto a comprar
y un vendedor dispuesto a vender, en una transaccion libre, tras una
comercializacion adecuada en la que las partes hayan actuado con informacion
suficiente, de manera prudente y sin coaccién. El dato de entrada observable mas
significativo al determinar el valor razonable es el precio por metro cuadrado.

En el rubro de otros ingresos se han reconocido rentas provenientes de las
propiedades de inversidn por la suma de B/.932,652 en 2019 (2018: B/.862,741).
(Véase la Nota 3).

s
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10.

Al 31 de diciembre de 2019 se han cedido propiedades por un valor en libros de
B/.11,400,000 (2018: B/.9,300,000) en garantia de financiamientos recibidos por
B/.11,071,331 (2018: B/.5,841,150). (Véase la Nota 11).

Otros activos

El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

Depositos en garantia
Depésito en plica en efectivo, neto

Deposito en plica acciones de capital
al valor razonable

Instrumentos financieros derivados

Bienes adjudicados mantenidos para
la venta

Gastos pagados por anticipado
Fondo de cesantia
Otros

2019 2018
242,896 137,830
7,759,478 11,000,000
4,587,038 4,587,038
9,265,312 7,456,394
2 628
64,363 81,006
. 36,794
98,631 120,315
22,017,718 _ 23,420,005

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene instrumentos financieros

derivados producto de una opcion de venta de instrumentos de capital.

Las acciones de capital en plica estan valorizadas al valor razonable a la fecha del
reporte, las misma tienen un valor seglin contrato en plica de B/.8,000,000 en

2019 y 2018. (Ver Nota 14).

24



Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2019

(Cifras en Balboas)

1.

Financiamientos recibidos

Los terminos y condiciones de los financiamientos recibidos se detallan a

continuacion;

Tasa de Interés

Ao de

Nominal Anual Vencimiento Libros
2019 B
Libor
Préstamo bancario 3M+4.00% 2034 5,500,000
Libor
Préstamo hipotecario 3M+4.00% 2030 5,571,331
11,071,331
Tasa de Interés Afo de
Nominal Anual Vencimiento Libros
2018
Libor
Préstamo bancario 3M+4.00% 2019 3,200,000
Préstamo bancario 6.75% 2019 126,336
Libor
Préstamo hipotecario 3M+4.00% 2030 5,841,150
9,167,486

El Grupo no ha tenido incumplimientos con el pago de principal, intereses u otras
clausulas contractuales con relacién a sus obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2019, se han cedido propiedades de inversién por un valor
en libros de B/.11,400,000 (2018: B/.9,300,000) como garantia de préstamos
hipotecarios y comerciales (Véase la Nota 9).

Al 31 de diciembre de 2019, el préstamo bancario esta garantizado con acciones
comunes por un monto de B/.11,000,016 (Véase la Nota 7).
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El movimiento de las obligaciones y colocaciones se detalla a continuacién para
proposito de conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

B 2019 2018
Saldo al inicio del afio 9,167,486 184,930,747 _
Efecto por venta de subsidiaria - (178,293,966)
Producto de nuevos financiamientos
recibidos 5,500,000 3,200,000
Redencién y cancelacion de
financiamientos recibidos (3,596,155) (669,295)
Saldo al final del periodo 11,071,331 9,167,486
12. Otros pasivos
El saldo de los otros pasivos se presenta a continuacion:
2019 2018
Reservas para otras remuneraciones 10,909 80,610
Dividendos por pagar-accionistas no
localizados 33,967 173,182
Adelantos recibidos de clientes 81,019 81,019
Acreedores varios 21,422 395,714
Ajustes de precio en venta de
acciones - 3,509,050
Otros 48 117 2,735,522
195,434 6,975,097
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13.

14.

15.

Dividendos declarados

Al 31 de diciembre de 2018, se declararon dividendos de acciones comunes por
un total de B/.5,714,464, a razén de B/.0.30 por accion.

Compromisos y contingencias

Existen reclamos legales interpuestos en contra del Grupo al 31 diciembre de
2019. La Gerencia del Grupo y sus asesores legales estiman que no se espera
que el resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la
posicion financiera, el desempefio financiero o la liquidez del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo mantiene un depésito en plica por un monto
segun contrato de B/.15,759,478 neto, (2018: B/.19,000,000), el cual comprende
B/.7,759,478 (2018: B/.11,000,000) en efectivo y B/.8,000,000 (2018:
B/.8,000,000) en acciones comunes de Global Bank Corporation, segln contrato
en plica, valorizadas al valor razonable a la fecha del reporte en B/.4,587,038
(2018: B/.4,587,038), producto de la transaccion de compraventa de acciones de
Banco Panamerio de Vivienda, S.A. celebrado con GB AV, Inc, la misma es una
subsidiaria de Global Bank Corporation (Nota 10).

Saldos y transacciones con partes relacionadas

El estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de
resultados incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas. Al 31 de
diciembre de 2019, no hay transacciones con partes relacionadas al Grupo.

2019 2018

Beneficios a los empleados a corto
plazo. _ 3,800 671,956

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son
sustancialmente similares a las que se dan con terceros no vinculados al Grupo.
No se han otorgado beneficios de largo plazo para directores y personal gerencial.
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16. Informacién por segmentos

La composicién de los segmentos de negocios se describe de la siguiente
manera:
- B 2019 2018
Ingresos por interés 12,602 181,081
Gastos de intereses 641,657 922 959
Otros ingresos, netos 1,241,283 7,550,333
Gastos generales y administrativos 635,898 1,735,309
Utilidad antes del impuesto sobre la N

renta (23,670) 5,073,146

17.

Al 31 de diciembre de 2019 las operaciones del Grupo son locales.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones
de precios de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el
Grupo determina los valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que
tienen poca disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos
objetivo, y su determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que
dependen de la liquidez, la concentracién la incertidumbre de factores del
mercado, los supuestos en la determinacién de precios y otros riesgos que
afectan el instrumento especifico.

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

° Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de
medicién.
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o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que son observables, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, determinados con base en precios). Esta
categoria incluye instrumentos valorizados utilizando precios cotizados en
mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoraciéon donde los datos de entrada significativos son directa
o indirectamente observables en un mercado.

° Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las
técnicas de valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen
un efecto significativo en la medicion del valor razonable. Esta categoria
incluye instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y
datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de
referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas en
estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria
lugar una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo
entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de
mercado presentes.

La siguiente tabla presenta el valor en libros y el valor razonable de los activos y
pasivos financieros, incluyendo su nivel de jerarquia de valor razonable, para
instrumentos financieros medidos a valor razonable y para aquellos no medidos a
valor razonable pero que requieren que se revele adicionalmente su valor
razonable. Esta tabla no incluye la informacién sobre el valor razonable de activos
y pasivos financieros, de corto plazo, no medidos a valor razonable cuando su
valor en libros se aproxima a su valor razonable.
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Valor razonable

Valor en

2019 libros Nivel 1 Nivel2 ~ Nivel 3 Total
Activos financieros
medidos al valor
razonable
Inversiones medidas a
VRCR 29,817,523 - - 29,817,523 29,817,523
Instrumentos derivados 9,265,312 - - 9,265,312 9,265,312
Pasivos financieros
no medidos a valor
razonable
Financiamientos
recibidos — largo plazo 11,071,331 - 12,763,741 - 12,763,741

Valor razonable
Valor en

2018 libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
medidos al valor
razonable
Inversiones medidas a
VRCR 29,817,523 e - 29,817,523 29,817,523
Préstamos medidos a
VRCR 611,619 - - 611,619 611,619
Instrumentos derivados 7,456,394 - - 7,456,394 7,456,394

Pasivos financieros

no medidos a valor

razonable

Financiamientos

recibidos — largo plazo 9,167,486

9,782,753 - 9,782,753

Al 31 de diciembre de 2019, no hubo transferencias en los niveles de jerarquia del
valor razonable.
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18.

La tabla a continuacion presenta una conciliacion de los saldos de apertura con
los saldos de cierre de los instrumentos financieros medidos a valor razonable
sobre una base recurrente clasificados en el Nivel 3:

2019 2018

Saldo al inicio del afio 37,885,536 18,082,825
Efecto por venta de subsidiarias - (16,349,677)

Instrumentos producto del proceso de

venta de subsidiarias - 37,273,917
Ventas y redenciones (611,619) (198,324)
Cambios en el valor razonable

implementacion NIIF 9 - (423,205)
Cambios en valor razonable 1,808,918 (500,000)
Saldo al final del afio ' 39,082,835 37,885,536
Operaciones descontinuadas
A continuacion, los resultados de operaciones descontinuadas:

2018
Ingresos por intereses y comisiones 97,919,340
Gastos por intereses (67,474,492)
Ingreso  neto por intereses vy

comisiones 40,444,848
Provisiones (14,072,129)
Oftros ingresos 1,434,667

Gastos generales y administrativos
Pérdida antes de impuesto sobre la

(42,381,134)

renta (17,443,082)
Impuesto sobre la renta (3,648,400)
Pérdida en operaciones descontinuadas (21,091,482)
Ganancia en venta de subsidiaria 88,248,007
Ganancia neta 67,156,525

Los resultados de las operaciones descontinuadas al 31 de diciembre de 2018,
comprenden la ganancia neta de B/.88,248,007 producto de la disposicion en la
entidad Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.
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Anexo 1

Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarlas

Consolldaclén de Estados de SHuacién Flnanclera
31 de diclembre de 20-9

{Clfras en Balboas)

Eliminaciones Grupo Mundlal Inmobillaria Mundial Serviclos
ACTIVOS G dacion Débito Crédito Ti | SA, GMT, S.A. Fl leros, S.A.
Actlvas )
Efeclivo 400 - - 200 200 -
Depésilos en bancos a la vista 1,138,435 - - 776,764 356,950 4,721
Total de efectivo y cepdsilos en banco 1,138,835 - - 776,964 357,150 4721
Inverslonss en valores:
A valor razonable con @mbios en resultados 29,817,523 - - 29,817,523 - -
Inverslones en subsidialas - - a) (600,000) 600,000 - -
Mobillario y equipe, netc 10,069 - - - 10,069 -
Propiedades de inversién 12,040,000 - - - 12,040,000 -
Activos varlos:
Olras cuentas por cobrar 181,295 - b)  (11,039,649) 11,039,649 - 181,285
Olros 22,017,718 - - 21.858.9; 45,700
Total de actlvos 65,205,440 - {11,639,649) 64,093, 12,452,918
PASIVOS Y PATRIMOMIO
Pasivos
Financiamientos racibidos 11,071,331 . . 5,500,000 5,571,331
Intereses acumulados por pagar 2,230 - - 1,146 1,084
Impueslo diferido pasvo 771,886 - J - 771,886 -
Olros pasivos 195,434 b) _ (11,039,649) - 93,402 10,187,301 974,380
Tolal de pasivos 12,040,881 (11,039.649) - 5,594 548 16,511,602 974,380
Palrimonlo
Acclones comunes 78,302,123 a) (600,000) - 78,302,123 10,000 590,000
Anoiones en lesareriz (3,813,803) . - {3,813,803) - -
Utilidades no distribuidas _(21,323,761) - - {15,588 508) (4,068,683) {1,265,270)
Tolal ds palrimonio 53,164,559 (600,000} - 58,498,512 (4,058,683) (675,270)
Tolal de pasivos y palrimonio 65,205,440 (11,639,649) - 64,093,060 12,452,919 299,110

(a} Elimina inversién en acciones en compafla subsidiaria
(b) Elimina saldos entre compafilas relacionadas.
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Anexo 2

Eliminaclones Grupo Mundial Inmobiliaria Mundlal Serviclos
Consolidacié Déblto Crédito Tenedora, S.A. GMT, S.A. Financierps, S.A.
Ingresos por intercsas:
Préstamos 811 - - 811
Depdsitos en bances 11,791 9,848 1,943 -
Total de Ingreses por Intereses 12,602 9,848 1,943 811
Gastos por Intereses:

Financiamiento recisido 641,657 209,434 432,223 -
Total de gastos por mtereses 641,657 209,434 432,223 -
Otros Ingresos {gaswos), neto:

Pérdida en venta d= activos financieros medidos

aVRCR (227,142) - - (227,142)

Ajuste en precio de compra venta BPV (2,600,891} (2,600,891) - -

Ganancia en instruaentos financieros derivados 1,808,918 1,808,918 -

Cambio en el valor razonable de la propiedad

de inversion (160,000) . (160,000) -

Dividendos recibides 1,205,960 1,195,884 - 10,076

Otros ingresos 1,266,836 162,931 1,080,328 23,577

Gastos por comisianes y otros gastos (52,398) (52,265) (133) -

Total de otros Imgresos, neto 1,241,283 _ 514,577 920,195 (193,489)
Gastos generales y administrativos

Salarios y otros ber eficios de personal 90,698 - 90,698

Depreciacion 50 - 50 .

Otros 545,150 288,703 241,022 15,425

Total de gastos generales y administrativos 535,898 288,703 241,072 106,123
Utilldad antes del imouesto sobre la renta (28.670) 26,288 248,843 (298,801)

Impuesto diferido 14,700 - 14,700 -

Utilidad neta (8,970) 26,288 263,543 {298,801)




